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TEGEVUSARUANNE

Vaatamata esimestele markidele maailma majanduse stabiliseerumise kohta, tegutses GILD Bankers 2009.
aastal jatkuvalt keerulises tegevuskeskkonnas. 2009. aastal avaldas investeerimispanga kdigile tegevustele
otsest mdju Balti majanduste sligav langustrend ning likviidsuse kadumine finantsturgudelt terves maailmas ja

eriti Kesk- ja Ida-Euroopas.

GILD Financial Advisory Services osutas 2009. aasta jooksul p&hitegevustena privaat- ja
investeerimispanganduse teenuseid. 2009.a. kolmandas kvartalis otsustati privaatpanganduse osakond sulgeda

ja seda sama kvartali jooksul ka tehti.

Kaesolevas aruandes kajastatud perioodi 18ppkuupéeval, 31.12.2009, moodustus GILD Financial Advisory
Services grupp jargmistest juriidilistest isikutest:
% AS GILD Financial Advisory Services (GILD FAS) (100%) - grupi emaettevite, pakub

investeerimispanganduse teenuseid;
e A/SGILD Latvija (100%) ~ pakub investeerimispanganduse teenuseid Latis;
e  UAB GILD {100%) — pakub investeerimispanganduse teenuseid Leedus;

Rasketes oludes paremini kohanemiseks alustati &risuuna prioriteetide, téokorralduse ning personali
muudatuste elluviimisega juba 2008. aastal. Vaatamata kulubaasi vdhendamisele I6ppes 2009. aasta GILD

Financial Advisory Services grupile drikahjumiga.

Aruandeaastal maksti GILD FAS gruppi kuuluvate ettevotete tegevjuhtkonna liikmetele téotasusid kokku
summas 4 809 tuhat krooni, 2008. aastal 9 199 tuhat krooni. TO00tasud aruandeaastal olid 15 488 tuhat krooni,
2008. aastal 32 227 tuhat krooni ning keskmine todtajate arv grupis oli 2009. aastal 30 ning 2008. aastal 46.

18.03.2010 tunnistas Finantsinspektsioon, investeerimistihingu taotluse alusel, osaliselt kehtetuks
investeerimistihingule AS GILD Financial Advisory Services viljastatud tegevusloa. AS-il GILD Financial Advisory
Services puuduvad alates 18. martsist 2010 Gigused vaartpaberitega oma arvel kauplemiseks ja vaartpaberi

garanteerimiseks voi vaartpaberi pakkumise, emiteerimise voi milumise garanteerimiseks.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse deklaratsioon

Juhatus kinnitab lehekligedel 5 kuni 46 esitatud AS GILD Financial Advisory Services 2009. a konsolideeritud

raamatupidamise aastaaruande koostamise igsust ja taielikkust.
Juhatus kinnitab, et:

- konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega nagu need on vastuvdetud Euroopa Liidu poolt;

- konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kajastab Oigesti ja Oiglaseit kontserni finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid;

- ASGILD Financial Advisory Services ning tema titarettevotted on jatkuvalt tegutsevad.

L y ==

Rain Tamm Lauri Isotamm
Juhatuse liige Juhatuse liige
07.05.2010 07.05.2010
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Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

(tuhandetes Eesti kroonides) Lisa 31.12.2009 31.12.2008
Varad

Raha ja pangakontod 3 2754 53639
Nouded klientidele 5 3801 4501
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide ettemakstud kulud 6 4045 3630
Finantsvarad diglases vidrtuses muutustega libi kasumiaruande 7 1329 5304
Muud investeeringud 7 1606 -
Antud laenud 4 37 456 27 845
Investeeringud eriotstarbelistesse ettevGtetesse (kajastatud

sidusettevdtetena) 8 100 -
Materiaalne ja immateriaalne pdhivara 11 2074 3730
Varad kokku 53 165 98 649
Kohustused

Viitvdlad 12 3531 6549
Ettevotte tulumaks 13,23 - 322
Muud maksuvélad 13 884 2646
Kapitalirendikohustus 16 148 423
Muud kohustused - 756
Kohustused kokku 4563 10 696
Omakapital

Aktsiakapital 14 11491 11500
Kohustuslik reservkapital 1150 1150
Realiseerimata kursivahed -8 -
Jaotamata kasum 62 949 102 284
Omaaktsiad -26 980 -26 981
Omakapital kokku 48 602 87953
Kohustused ja omakapital kokku 53 165 98 649

Lisad lehekiilgedel 10 kuni 46 on kdesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

-



S S

AS GILD Financial Advisory Services 2009. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne

Konsolideeritud koondkasumiaruanne

(tuhandetes Eesti kroonides) Lisa 2009 2008

Teenustasutulu 18 31955 104 149
Teenustasukulu 18 -1008 -8077
Neto teenustasutulu 30947 96 072
Intressitulu 19 2407 3170
Intressikulu -16 -7
Neto intressitufu 2391 3163
Neto kahjum investeeringutelt 20 -2 063 -812
Muud tulud 21 272 5436
Tegevuskulud 22 -27 449 -52 877
Muud drikulud 22 -9 685 -
Arikasum/-kahjum -5 587 50982
Kasum sidusettevotte miligist 10 - 4557
Uhisettevdtte kasumiosa 10 - -2056
Kasum/- kahjum jatkuvatest tegevusvaldkondadest -5 587 53483
Kasum/- kahjum IOpetatud tegevusvaldkondadest 9 -5 569 27 134
Kasum/-kahjum enne tulumaksu -11 156 80617
Tulumaksukulu 23 -5 972 -10322
Aruandeaasta kasum / -kahjum -17 128 70 295

Muu koondkasum/-kahjum

Vilismaiste tiitarettevdtete imberarvestusest tekkinud kursivahed -8 -
Muu koondkasum/-kahjum kokku -8 -
Aruandeaasta koondkasum/-kahjum - 17136 70295
sh. Koondkasum/- kahjum jétkuvatest tegevusvaldkondadest -11 567 43161
sh. Koondkasum/-kahjum IGpetatud tegevusvaldkondadest -5 569 27 134

Lisad lehekiilgedel 10 kuni 46 on kiesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

(tuhandetes Eesti kroonides) Lisa 2009 2008
Rahavood dritegevusest

Saadud teenustasud ja muud tulud 27985 127 164
Makstud teenustasud ja muud kulud -23379 -32480
Tootajatele makstud tasud -15 654 -26 859
Saadud intressid 258 2924
Makstud intressid - -7
Antud laenude muutus 4 -7 896 -18 613
Dividendide tulumaks 23 -6 271 -9789
Aritegevuse rahavood jitkuvatest tegevusvaldkondadest -24 956 42 340
Aritegevuse rahavood Idpetatud tegevusvaldkondadest -5569 2203
Rahavood idritegevusest kokku -30 525 44543

Rahavood investeerimisest

Soetatud pohivara 11,16 - -2470
Miitidud pdhivara 55 151
Soetatud vaartpaberid -300 -2232
Laekumised SPE-de muligist - 800
Laekumised vairtpaberite maugist 8 2269 507
Uhisettevdtete miiligist saadud summad 10 - 6524
Uhisettevotte aktsiakapitali suurendamine 10 - -783
Investeerimistegevuse rahavood jdtkuvatest tegevusvaldkondadest 2024 2497
Investeerimistegevuse rahavood I6petatud tegevusvaldkondadest - - 1652
Rahavood investeerimisest kokku 2024 845

Rahavood finantseerimisest

Tasutud kapitalirendimaksed -155 -42
Omaaktsiate tagasiost 14 -8 -26 980
Saadud laenude tagasimaksed 15 - -1330
Makstud intressid -14 -26
Makstud dividendid 14 -22 207 -43 557
Netorahavood tiitarettevotete vahetustehingust 9 - 1379
Finantseerimise rahavood jatkuvatest tegevusvaldkondadest -22 384 -70556
Rahavood finantseerimisest kokku -22 384 -70 556
Rahavood kokku -50 885 -25 168
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 3 53639 78 807
Raha ja raha ekvivalendid perioodi |6pus 3 2754 53639
Raha ja raha ekvivalentide muutus -50 885 -25 168

Lisad lehekiilgedel 10 kuni 46 on kéesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.,... /}




Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

{tuhandetes Eesti kroonides)

Emaettevdtte omanikele kuuluv omakapital

Valuutakursi
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Kohustuslik muutuste Jaotamata
Aktsiakapital Omaaktsiad  reservkapital reserv kasum KOKKU

Saldo 31.12.2007 11 500 -1 1149 N 95 021 107 669
Kohustusliku reservkapitali -

suurendamine - - 1 -1 -
Omaaktsiate tagasiost - -26 980 - h - -26 980
Makstud dividendid - - - h -39710 -39 710
Tltarettevotete vahetamisest -

tekkinud kahjum (lisa 9) -23 321 -23 321
2008. aasta koondkasum - - - 3 70 295 70 295
Saldo 31.12.2008 11500 -26 981 1150 - 102 284 87 953
Aktsiate tagasiost - -8 - - - -8
Aktsiate tUhistamine -9 9 - - - -
Makstud dividendid - - - - -22 207 -22 207
2009.3 koondkahjum - - - -8 -17 128 -17 136
Saldo 31.12.2009 11491 -26 980 1150 -8 62949 48 602

Tédpsem informatsioon omakapitali kohta on toodud lisas 14.

Lisad lehekiilgedel 10 kuni 46 on kidesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1. Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

1.1 Koostamise alused

AS GILD Financial Advisory Services (GILD FAS ja/vdi
grupp ja/vdi kontsern) konsolideeritud raamatupidamise
aastaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS) nagu need on
vastu voetud Euroopa Lliidu poolt. Alljargnevalt on vilja
mida on

toodud peamised arvestuspShimotted,

kdesoleva konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande  koostamisel kasutatud. Nimetatud
arvestuspohimotteid on  jarjepidevalt rakendatud

kdikidele aruandes toodud perioodidele ja kdikidele

grupi ettevotetele, vidlja arvatud juhtudel, kui on

kirjeldatud teisiti.
Kdesoleva raamatupidamise aastaaruande on
esitamiseks kinnitanud juhatus ning peale vilja andmist
ei ole v6imalik aruannet muuta, ega tagasi votta.
Aruande lugejatele avalikuks tegemine sOltub sellest,
selle  oma internetilehekiiljel

millal  Ariregister

avalikustab.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist,
vélja arvatud Oiglases vaartuses muutustega [abi

kasumiaruande kajastatavate finantsvarade ja

finantskohustuste iUmberhindluse puhui.

Majandusaasta algas 1. jaanuaril 2009 ja IGppes 31.
detsembril 2009. Arvnaitajad on esitatud tuhandetes

Eesti kroonides.

GILD FAS dle 16plikku kontrolli omav emaettevite on AS
GILD Partners, mis koostab 2009. aasta konsolideeritud
auditeeritud aastaaruande kooskdlas IFRS’ga nagu need

on vastu voetud Euroopa Liidu poolt.
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1.1.1. Olulised eeldused

Et koostada konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruannet ldhtuvalt rahvusvahelistest

finantsaruandluse standarditest tuleb kasutada teatud
olulisi hinnanguid. Samuti peab juhtkond langetama
otsuseid kontserni arvestuspBhimdtete rakendamisel.
olulisemaid

Valdkonnad, mis eeldavad

juhtkonnapoolseid otsuseid ja hinnanguid, voi

valdkonnad, kus otsused ja hinnangud mdjutavad

oluliselt konsolideeritud raamatupidamise

aastaaruannet, on avalikustatud lisas 2.

1.1.2. Uued standardid, muudatused standardites ja

nende tolgendused,

Kéesoleva konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamise ajaks on vilja antud uusi
rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid,
olemasolevate standardite muudatusi ja standardite
tolgendusi, mis muutusid kohustuslikuks kontserni 1.
2009 voi hiljem

jaanuaril algavatele

aruandeperioodidele. Alljargnevalt antakse Ulevaade

antud standarditest ning kontserni juhtkonna
hinnangust uute standardite ja tolgenduste vdimaliku
mdoju kohta.

Uued rahvusvahelised finantsaruandluse standardid,
avaldatud standardite muudatused ja tdlgendused, mis
joustusid 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem ja millel on oluline
mdju grupi finantsaruannetele:

IFRS 7 — Finantsinstrumentide kohta avalikustatava
informatsiooni taiendamine; Muudatus nduab taiendava
informatsiooni avalikustamist diglase vadrtuse modtmise
ja likviidsusriski kohta. Ettevote peab avalikustama
finantsinstrumentide anallusi, kasutades kolmeastmelist
modtmise

diglase vadrtuse

hierarhiat. Kontsepry
hinnangul ei avalda nimetatud muudatust olulis;ﬁ:z

grupi finantsaruandele.
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IFRS 2 (muudatus) - Tehingud kontserni ja
omaaktsiatega". Antud tolgendus sisaldab juhiseid, mis
puudutavad jargmisi teemasid: standardi IFRS 2
»~Aktsiap&hine makse” rakendamine aktsiate v6i osadega
makstavate tehingute puhul, mille sdlmivad kaks voi
enam seotud osapoolt; ning raamatupidamisarvestus
jargmistel juhtudel: ettevGte annab oma téétajatele
diguse omakapitaliinstrumentide omandamiseks, mida
vbib vdi peab tagasi ostma kolmandalt osapooleit,
taitmaks oma kohustusi tootajate ees; voi ettevote voi
selle omanik annab ettevbtte tOoOtajatele Oiguse
omandada ettevdtte omakapitaliinstrumente, ja nende
instrumentide pakkuja on ettevdtte omanik. Télgendus

ei mojuta grupi finantsaruannet.

IAS 1 ,Finantsaruannete esitamine" (muudetud
septembris 2007). IAS 1 peamiseks muudatuseks on
kasumiaruande asendamine koondkasumiaruandega,
mis sisaldab ka omanikega mitteseotud, omakapitalis
nditeks muiligiootel

kajastatavaid muudatusi,

finantsvarade timberhindlusreservi muutusi.
Alternatiivina on lubatud esitada kaks aruannet: eraldi
kasumiaruanne ning koondkasumiaruanne. Muudetud
1AS nduab finantsseisundi aruande (bilansi)
avalikustamist ka vorreldava perioodi algsaldode kohta,
juhul, kui vérdlusandmeid on korrigeeritud (mber-
klassifitseerimiste, arvestuspOhimdtete muutuste voi
Kontserni hinnangul

vigade korrigeerimiste tdttu.

mdjutab muudetud standard IAS 1 grupi pShiaruannet.

Uued standardid, muudatused standardites ja
tdigendused, mis jdustuvad 1. jaanuaril 2010 ja hiljem
algavatele aruandeperioodidele, mis voiksid avaldada
mdju grupi finantsaruannetele ja mida grupp ei ole

rakendanud ennetédhtaegselt.

1AS 27 »~Konsolideeritud ja konsolideerimata
finantsaruanded” (rakendub 1. juulil 2009 v&i hiljem
algavatele aruandeperioodidele). Muudetud standard
nduab ettevdttelt koondkasumi jagamist emaettevitte
omanike ja vahemusosaluse vahel, isegi kui selle
tulemuseks on vidhemusosa negatiivne saldo (praegune

standard nduab enamikel juhtudel omakapitali dletava
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kahjumi  allokeerimist emaettevStte omanikele).

Muudetud standard tdpsustab, et tehingud, mille

tulemusena emaettevotte osalus  tltarettevdttes

muutub, kuid kontroll siilib, tuleb kajastada otse
omakapitalis. Lisaks tdpsustab standard, kuidas m&ota
kasumit v3i kahjumit juhul kui tiitarettevotte lile kontroll
I6ppeb. Kontrolli 18ppemisel tuleb endises
tutarettevottes jdrelejadv osalus kajastada tema diglases
vddrtuses. Grupp hindab muudetud standardi mdju

finantsaruandele.

IFRS3  ,Ariihendused" (rakendub #riGhendustele

omandamiskuupdevaga esimesel aruandeaastal, mis
algab 1. juulil 2009 v&i hiljem;). Muudetud IFRS 3 annab
ettevotetele valikuvGimaluse kajastada
vdhemusosalused kas kasutades praegu kehtiva IFRS 3
pdhimdtet  (proportsionaalselt nende  osalusele
omandatud ettevdtte netovaras) vOi diglases vadrtuses.
Muudetud IFRS 3-s on detailsemad juhised ostumeetodi
rakendamiseks é&rilhendustes. Etappidena toimuvate
soetuste puhul on kaotatud ndue mdd&ta kdikide varade
ja kohustuste diglasi vaartusi, mdGtmaks tdiendavat
tekkivat firmavaartust. Selle asemel peab omandaja
etappidena toimuva soetuse puhul varasema osaluse
investeerimisobjektis hindama Umber  Jiglasesse
vadrusesse soetuskuupdeval ning kajastama tekkinud
tulu v&i kulu kasumiaruandes. Soetusega seotud kulusid
kajastatakse  eraldi  drilhendusest ning seega
kajastatakse kuluna, mitte firmavaartusena. Omandaja
peab ostukuupideval kajastama kohustuse
lisatingimustest sdltuva tasu osas. Muutused selles
kohustuses kajastatakse kooskdlas vastavate IFRS-dega,
mitte firmavaartuse korrigeerimisena. Muudetud IFRS 3
laieneb ka Uhisomanduses majandusiksustele (mutual
entities) ja drillhendustele, milles Uksused (ihendatakse
ainult lepinguga. Grupp hindab muudetud standardi

moju finantsaruandele.

IFRS 9 ,Finantsinstrumendid osa 1: klassifitseerimine ja

m&dtmine (rakendub 1. Jaanuaril 2013 vdi hiljem
algavatele aruandeperioodidele). IFRS 9 asen 1AS 39
osad, mis kasitlevad finantsvarade klassi rimist ja'
moédtmist;  Finantsvarad Klassifitseerifak kahte
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kategooriasse — varad, mida kajastatakse &iglases
vadrtuses ning varad, mida kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses. Valik tehakse esmasel
arvelevitmisel ning klassifitseerimine sdltub ettevdtte
finantsinstrumentide

arimudelist haldamisel ja

lepinguliste rahavoogude omadustest. Instrument
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses vaid juhul
kui tegu on vdlainstrumendiga ning ettevotte drimudelist
tulenev eesmirk on hoida vara lepinguliste rahavoogude
saamise eesmargil ja vara lepingulised rahavood

sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid (st vara

omab Jlaenu baasomadusi“). Kdik muud
volainstrumendid  kajastatakse Oiglases vdartuses
muutustega 1abi kasumiaruande. Kdik

omakapitaliinstrumendid  kajastatakse peale arvele
vBtmist Biglases viaartuses. Omakapitaliinstrumendid,
mida hoitakse kauplemise eesmargil, kajastatakse
diglases vaidrtuses muutustega ldbi kasumiaruande.
Muude omakapitaliinstrumentide puhul vGib teha
tuhistamatu  valiku  kajastata realiseerimata ja
realiseeritud kasumid ja kahjumid Iabi muu koondkasumi
kasumiaruande asemel. Dividendid kajastatakse labi
kasumiaruande, kui nad kujutavad endast
investeeringult saadavat tulu. Grupp hindab standardi

mdju finantsaruannetele.

1.2 Kontserni kuuluvate ettevdtete raamatupidamis-
arvestus

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes on
rida-realt konsolideeritud kdigi emaettevotte kontrolli all
olevate titarettevotete finantsnditajad. Elimineeritud on
kdik kontserniettevdtete vahelised tehingud, saldod ning
realiseerimata kasumid ja kahjumid. Vdhemusosa
emaettevitte kontrolli all olevate ettevdtete tulemuses
ja omakapitalis on konsolideeritud bilansis kajastatud
omakapitali koosseisus eraldi emaettevdotte omanikele
kuuluvast

omakapitalist ning konsolideeritud

kasumiaruandes eraldi kirjel. Vajadusel on
muudetud

Kbikide

titarettevotete arvestuspShimdtteid

vastavaks kontserni  arvestipShimdtetele.
kontserniettevitete (millest Ghelgi ei ole hiperinflatiivse
majanduskeskkonna valuutat), mille arvestusvaluuta

erineb esitusvaluutast, tulemused ja finantsseisund
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hinnatakse {mber esitusvaluutasse. Vilisettevotete

tulude, kulude ja rahavoogude Umberhindamisel

vilisvaluutast  (arvestusvaluuta) Eesti kroonidesse
kasutatakse kaalutud keskmist vahetuskurssi (vilja
arvatud juhul, kui antud keskmist ei saa lugeda
tehingupdevadel valitsevate maarade kumulatiivse moju
madistlikuks Umardamiseks, millisel juhul tulud ja kulud
hinnatakse Umber tehingu toimumise kuupdevadel

kehtinud kurssidega).

Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused hinnatakse
Umber Eesti kroonidesse 31. detsembril ametlikult
kehtivate  Eesti Panga  valuutakursside  alusel.
Omberhindamisel tekkinud kursierinevused kajastatakse
omakapitali timberhindluse reservis. Kui vilisettevote
realiseeritakse  (vOi osa sellest realiseeritakse),
kajastatakse sellised kursierinevused kasumiaruandes

magist saadud kasumi vi kahjumina.

2008. aasta konsolideeritud numbrites kajastuvad

jargmiste ettevotete finantsnaitajad:

0
o

AS GILD Financial Advisory Services (juriidiline

emaettevotie, edaspidi kasutatud ka liihendit

GILD FAS);

% AS GILD Latvija (Ldti — osalus 100% alates
30.09.2008);

% UAB GILD (Leedu — osalus 100% alates
30.09.2008);

< AS GILD Fund Management (edaspidi ka GILD
FM, Eesti — osalus 100% kuni 30.09.2008,
edasi 0%). GILD FM on fondivalitseja, kes
haldab nn. eriotstarbelisi ettevGtteid (SPE-sid)
AS GILD Arbitrage, AS GILD Global Opportunity
ning avalikku kinnist riskikapitalifondi GILD
Arbitrage;

< LLC GILD Bankers Ukraine (Ukraina - osalus

100% , likvideerimisel)

P>

% AS GILD Property Asset Management (edaspidi
ka GILD PAM, Eesti - osalus kuni 30.09.2008
50% (Uhisettevdte), edasi 0%). GILD PAM_on

fondivalitseja, kes haldab nn eriot rbelist

ettevdtet AS Eastern Europe R d‘fﬁ#ﬁ‘-’“ -

{
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Investment Trust (edaspidi ka EEREIT) ja
kinnisvarafondi Eastern Europe Real Estate
Investment Fund (edaspidi ka EEREIF). GILD
PAM'i kuni

finantsnditajaid kajastatakse

30.09.2008 konsolideeritud aruannetes

kapitaliosaluse meetodil. (vt ka ettevGtte
struktuuri lisas 9).
2009.a kajastuvad

konsolideeritud numbrites

jargmiste ettevotete finantsnaitajad:
% AS GILD Financial Advisory Services -
juriidiline emaettevote;

< AS GILD Latvija {Lati — osalus 100%);

«»  UAB GILD (Leedu — osalus 100%);

Ariiihendused dhise kontrolli all olevate ettevétete vahel
Uhise kontrolli all olevate ettevdtete vahel toimunud
dritihendusi  kajastatakse korrigeeritud ostumeetodil,
mille kohaselt kajastatakse omandatud osalust teises
ettevottes omandatud netovara bilansilises vadrtuses
(st. nagu omandatud varad ja kohustused olid kajastatud
omandatud ettevdtte bilansis) ning omandatud osaluse
soetusmaksumuse ja omandatud netovara bilansilise
vahe omandava ettevitte

vdartuse kajastatakse

omakapitali viahenemise vdi suurenemisena.

Titarettevotted

Titarettevitjat loetakse emaettevitte kontrolli all

olevaks, kui emaettevotja omab lile poole tutarettevdtja
hiilediguslikest aktsiatest vdi osadest vdi on muul moel

vbimeline kontrollima tltarettevétja tegevus- ja

finantspoliitikat. Potentsiaalsete hadletusdiguste, mida
saab kasutada vdi vahetada, olemasolu ja nende moju
hinnatakse otsustamaks, kas kontsern kontroilib teist

ettevdtet. Tltarettevite konsolideeritakse alates

kontrolli saavutamisest kontserni poolt ja nende

konsolideerimine  |0petatakse kontrolli  kadumise

kuupdeval.

Kontsern kasutab tiitarettevotete esmasel

arvelevotmisel ostumeetodit. Soetusmaksumuse summa

vordub ileantud varade, emiteeritud
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omakapitaliinstrumentide ja tekkinud vo&i (levdetud
kohustustega vahetuskuupdeval, millele lisanduvad
omandamisega otseselt seotud valjaminekud.

Omandatud eristatavaid varaobjekte ja aritihenduses

vbetud  kohustusi vbi  tingimuslikke  kohustusi
kajastatakse esmasel arvelevétmisel nende &iglastes
omandamise olenemata

vadrtustes kuupdeval,

vihemusosaluse  mdédrast. Erinevust  dridhenduse

soetusmaksumuse ja kontserni osa eristatavate

netovarade Oiglase vddrtuse vahel kajastatakse

firmavaartusena. Juhul, kui soetusmaksumus on

viiksem, kui omandatud titarettevitte netovarade
Biglane viirtus, kajatatakse tekkinud vahe koheselt

kasumiaruandes.

Firmavddrtus on positiivne vahe d&rillhenduse kaigus
omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud
netovara Oiglase vadrtuse vahel, peegeldades seda osa
soetusmaksumusest, mis tasuti selliste varade eest, mida
ei ole véimalik eristada bilansis kajastamise eesmargil.
Tltarettevotete omandamisel tekkinud firmavéartust
kajastatakse immateriaalse varana bilansis eraldi real.

Firmavaartust ei amortiseerita, vaid kord aastas viiakse

l4dbi firmavaartuse languse test (lisa 1.9).

Tehinqud vihemusosalusega

Kontsern rakendab vdhemusosalusega teostatud

tehingute puhul poliitikat, kus neid kasitletakse

kontsernivaliste osapooltena. Vahemusosaluse
voorandamisel  tekkinud kasumid ja  kahjumid
kajastatakse kasumiaruandes. Osaluste soetamisel

vahemusosaluse omanikeit tekib firmavaartus, mis on
erinevus makstud tasu ja tlitarettevottes omandatud

netovarade bilansilise maksumuse vahel.

Eriotstarbeliste ettevdtete kajastatud sidus-
ettevétiatena) mittekonsolideerumine
Kuni GILD Fund Managementi mudmiseni

emaettevdttele (lisa 9) omas GILD FAS Iibi GILD Fund
Management’i kahte 100% osalusega ja labi GWD

Property Asset Management’i Ghte 50%
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ettevdtet (osalus omakapitalis) — Eestis registreeritud
eriotstarbelised ettevotted - AS GILD Arbitrage, AS GILD
Global Opportunity (hetkel sulgemisprotsessis) ja AS
Eastern Europe Real Estate Trust. Kdik need ettevGtted
on oma senises tegevuses kuni 2008. aasta alguseni
olnud sarnased investeerimisfondidele. Kuni 2008. aasta
haldas 100%

ettevotteid (AS GILD Arbitrage ja AS GILD Global

veebruarini osalusega eriotstarbelisi
Opportunity) AS GILD FAS ning teenis haldamiselt ka

teenustasu. Detsembris 2007 registreeriti

Finantsinspektsiooni poolt avaliku kinnise

riskikapitalifondi GILD Arbitrage tingimused. Selle
tulemusena tdsteti veebruaris 2008 eriotstarbelisest
ettevdttest AS GILD Arbitrage’i varad ja kohustused (ile
Riskikapitalifondi GILD Arbitrage (lisa 8). Uut fondi
hakkas valitsema fondivalitseja AS GILD Fund
Management. AS GILD Financial Advisory Services andis
AS’le GILD Fund Management 2008. aasta veebruaris dle
ka eriotstarbeliste ettevGtete AS GILD Global
Opportunity (sulgemisprotsessis) ja AS GILD Arbitrage
osad.

Mirtsis 2008 restruktureeriti AS Eastern Europe Real
Estate Trust avalikuks lepinguliseks kinnisvarafondiks,
uue nimega Eastern Europe Real Estate [nvestment
Ffund. Fondi jai haldama AS GILD Property Asset
Management.

Uute fondide loomise tulemusena said olemasolevad
investorid diguse vahetada senised eriotstarbeliste
ettevdtete volakirjad fondiosakute vastu. Enamus
investoreid seda vBdimalust ka kasutas. Eriotstarbelised
ettevdtted AS GILD Arbitrage ja AS Eastern Europe Real
Estate Trust tegutsevad jatkuvalt, kuna koik investorid ei
vahetanud vdlakirju fondiosakute vastu (lisa 8).

Ehkki AS GILD Fund Management ja AS GILD Property
Asset Management omavad 100% nende eriotstarbeliste
kontrolli nad neid

etteviotete hadledigusest, ei

ettevdtteid ja seetSttu ei ole nende ettevotete

finantsnditajaid kdesolevas raamatupidamise aasta-
aruandes konsolideeritud. AS’i GILD Arbitrage vdlakirja
véddrtus sdltub alates veebruarist 2008 Riskikapitalifondi
GILD Arbitrage fondiosaku vddrtusest ja AS’i Eastern

Europe Real Estate Trust volakirja vaartus séltub alates

14

martsist 2008 kinnisvarafondi Eastern Europe Real Estate
Investment Fund fondiosaku véartusest jirelturul. Kdik
riskid ja hived ning investeeringutelt saadav tulu
jaotatakse investoritele volakirjade vaadrtuse muutuse
kaudu. Seega on GILD Fund Management’i aktsiapaki
vdadrtus alati sama — sissemakstud aktsiakapital — ja see
ei sOltu eriotstarbelise ettevétte majandustulemusest.
Koik valitsemis- ja edukustasud, mida makstakse
eriotstarbeliste ettevdtete ja fondide varade valitsemise
eest, on turutingimustel ja need on sarnased teistele
Eesti sarnastele investeerimisettevitetele ja fondidele.
Eelnevast tulenevalt hindab grupi juhtkond, et GILD Fund
Management ja GILD Property Asset Management ei
kontrolli eriotstarbelisi ettevotteid ega fonde, kuna neil
puudub Gigus fondist kasu saamise eesmargil nende
ettevitete tegevus- ja finantspoliitikat kontrollida, vaid
selle asemel saavad nad fondivalitsejatena rahavoogusid
valitsemis— ja  edukustasudest, sest pakuvad
fondivalitsejatena valitsemisteenuseid turutingimustel.

Tapsem informatsioon on esitatud lisas 8.

Sidusettevote on ettevGte, mille Gle kontsern omab
olulist mdju, kuid mida ta ei kontrolli. Investeeringuid

sidusettevitetesse kajastatakse konsolideeritud

raamatupidamise aastaaruandes kapitaliosaluse

meetodil. Selle meetodi kohaselt vGetakse investeering

algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida

korrigeeritakse  jargmistel perioodidel  kontserni

osalusega sidusettevbtte netovarade muutustes pédrast

omandamist. Kontserni osalust sidusettevotte
omandamisjdrgsetes kasumites ja kahjumites
kajastatakse kasumiaruandes ja osalust

omandamisjargsete reservide muutustes kajastatakse
reservides. Kumulatiivsete omandamisjargsete muutuste
osas korrigeeritakse investeeringu bilansilist maksumust.
kontsernil on

Kuna oluline mdju eriotstarbeliste

ettevotete (le, kajastatakse neid IFRS aruandluse
eesmargil sidusettevStetena. Kuid kuna k&ik muutused
netovara vaartuses kuuluvad emiteeritud vOlakirjade

omanikele vastavalt emissioonitingimustele, ei toimu

kapitaliosaluse meetodi kasutamisel investeering

vadrtuses muutusi. Seega kajastatakse investeeri

guid»
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eriotstarbelistes ettevdtetes tegelikult soetus-

maksumuses.

Uhisettevétted

Uhisettevdtte aluseks on (hine omand ja
juhtimiskontroll, mille kohaselt kaks osapoolt teostavad
Uhiselt kontrollitavat majandustegevust. Kontsern
kajastab oma osalust tihiselt kontrollitavates ettevdtetes
kapitaliosaluse meetodil, mille kohaselt osalust
kajastatakse algselt soetusmaksumuses ja seejarel
korrigeeritakse seda muutustega, mis on soetamise jarel
toimunud UhisettevGtja osaluses Uhiselt kontrollitava
majandusiiksuse netovaras. Kontserni osalust
UhisettevGtte omandamisjargsetes tuludes ja kuludes
kajastatakse kasumiaruandes ja muutusi
omandamisjargsetes reservide muutustes kajastatakse
reservides. Kumulatiivsete omandamisjargsete muutuste
osas korrigeeritakse investeeringu bilansilist maksumust.
Grupp kajastab kasumiaruandes oma osalust Uhiselt
kontrollitava majandusiiksuse majandustegevuse
tulemustes, eraldi real “Uhisettevitte kasumiosa”.
Saadud dividendide vorra korrigeeritakse investeeringu
bilansilist maksumust.

Vajadusel on {hisettevStete arvestuspShimdtteid
korrigeeritud, et saavutada vastavus kontserni poolt

rakendatud arvestuspShimotetega.

1.3 Valuutaarvestus

(a) Arvestus- ja esitusvaluuta
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes
kajastatud iga kontserni kuuluva ettevbtte osas
peetakse  arvestust selle  ettevitte  peamise
majanduskeskkonna  valuutas (arvestusvaluuta).
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on
esitatud Eesti kroonides, mis on ka emaettevdtte

arvestus- ja esitusvaluuta.

(b) Tehingud ja saldod
Vdlisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on
aluseks voetud tehingu toimumise paeval ametlikult

kehtinud Eesti Panga (Keskpank) valuutakursid.

15

Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja —
kohustused ja mittemonetaarsed finantsvarad ja
kohustused, mida kajastatakse Oiglase vddrtuse
meetodil, hinnatakse bilansipdeval Umber Eesti
kroonidesse bilansipdeval kehtivate Eesti Panga
valuutakursside  alusel.  Vilisvaluutas  fikseeritud
monetaarsete varade ja kohustuste Umberhindamise
tulemusena  tekkivad kasumid ning  kahjumid
kajastatakse kasumiaruandes real ,Netokasum/kahjum
investeeringutelt”. Vilisvaluutas fikseeritud mutgiootel
finantsvarade  (investeeringute) Jiglase  viddrtuse
muutused kajastatakse

jargmiselt jaotatuna—

valuutakursimuutuste mdojuks korrigeeritud
soetusmaksumusele ja muudeks vaartpaberi bilansilise
vadrtuse muutusteks. Korrigeeritud soetusmaksumuse
muutustest tulenevad valuutakursi mberhindamise
erinevused kajastatakse kasumi vGi kahjumina real
,Netokasum/kahjum investeeringutelt” ja bilansilise
maksumuse muud muutused kajastatakse omakapitalis
Oiglase vdartuse tUmberhindluse reservis.
Mittemonetaarsete varade, nagu nditeks diglases
vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad
aktsiad, valuutakursimuutuste imberhindamise mdju

kajastatakse osana Oiglase vaartuse muutuse kasumist

voi kahjumist real “Netokasum/kahjum
investeeringutelt”.
Mittemonetaarsete varade, nagu nditeks

omakapitaliinstrumendid, mis on klassifitseeritud
miiGgiootel  finantsvaradena, valuutakursimuutuste
Umberhindamise  mdju  kajastatakse  omakapitali

koosseisus diglase vaartuse iimberhindluse reservis.

1.4 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude
aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni hoiuseid
pankades, ja kuni kolmekuulisi ilma oluliste piiranguteta

tahtajalisi hotuseid.

1.5 Finantsvarad

Klassifitseerimine

Kontsern klassifitseerib oma finantsvarasid jargmist

kategooriatesse: R SR
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% Oiglases vadrtuses muutustega labi
kasumiaruande,

% laenud ja nduded,

< miilgiootel varad ja

< lunastustdhtajani hoitavad varad.

Klassifitseerimine sdltub finantsvarade omandamise

eesmargist. Juhtkond maarab finantsvarade
klassifitseerimise nende esmasel kajastamisel.

(a) Finantsvarad oiglases vddrtuses muutustega ldbi
kasumiaruande

Oiglases véaartuses muutustega libi kasumiaruande
kajastatavad  finantsvarad hdlmavad  kauplemise
eesmargil hoitavaid finantsvarasid (s.t. vara, mis on
omandatud vdi tekkinud peamiselt edasimiugi voi
tagasiostmise eesmargil ldhitulevikus; Ghiselt hallatava
finantsinstrumentide portfelli osa; v&i tuletis-instrument,
Nimetatud

mis ei ole riskimaandamisinstrument).

kategooria varasid kajastatakse kdibevarana.

Finantsvarad, mis on soetamisel maaratletud oiglases

vadrtuses muutustega labi kasumiaruande

kajastatavateks klassifitseeritakse antud kategooriasse,
kui ettevte on neid esmasel arvelevdtmisel
méératlenud kui Siglases vdartuses muutustega labi
kasumiaruande  kajastatavateks ja selle tulemusel

kajastatakse nende vadrtpaberite Oiglase vdartuse

muutusi  jarjepidevalt aruandeperioodi kasumi voi
kahjumina. Finantsvarad ja finantskohustused
méératakse Oiglases vddrtuses muutustega  labi

kasumiaruande kajastatavateks siis, kui:

< see vahendab oluliselt finantsvarade hindamisest

tulenevaid ebakdlasid;

< teatud investeeringuid nagu vdlakohustused voi

omakapitaliinvesteeringud, juhitakse ja hinnatakse

diglase vadrtuse baasil kooskdlas dokumenteeritud

riskijuhtimise- v&i investeerimisstrateegiaga ning sel

baasil koostatakse ka aruandlust  juhtkonna

vGtmeisikutele.

e

< (b) Laenud ja néuded Laenud ja nduded on

fikseeritud vOi kindlaksmé&aratavate maksetega

16

tuletisinstrumentideks mitteolevad finantsvarad, mis ei

ole noteeritud aktiivsel turul. laenud ja nduded
kajastatakse kdibevaradena, vélja arvatud juhul kui
nende tasumise tdhtaeg on hiljem kui 12 kuu jooksul
parast bilansipdeva. Selliseid varasid kajastatakse
pohivarana. Laenud ja nduded on kajastatud bilansis kas
nBuetena ostjate vastu v§i laenudena klientidele (Vaata

lisa 1.6).

(c) Miiiigiootel finantsvarad Mudgiootel finantsvarad on
tuletisinstrumentideks mitteolevad finantsvarad, mida
liigitatakse antud kategooriasse v8i mida ei liigitata
Uhtegi teise kategooriasse. Mudlgiootel finantsvarasid
kajastatakse pdhivarade koosseisus, valja arvatud juhul,
kui juhtkonnal on kavatsus investeering realiseerida 12
kuu jooksul alates bilansipdevast. Aruandeperioodil ei
ole kontsern klassifitseerinud varasid ,mudgiootel
finantsvarade” kategooriasse.

(d) Lunastustdhtajani hoitavad finantsvarad on

fikseeritud v8i  kindlaksmadratavate maksete ja

fikseeritud lunastustdhtajaga tuletisinstrumentideks
mitteolevad finantsvarad, mida kontsernil on kindel
kavatsus ja suutlikkus hoida lunastustdhtajani. Neid
kajastatakse kdibevarade koosseisus, vidlja arvatud
finantsinstrumendid, mille lunastustéhtaeg on hiljem, kui
12 kuud pérast bilansipdeva. Aruandeperioodil ei ole
kontsern  Kklassifitseerinud  varasid  kategooriasse.
lunastustahtajani hoitavad finantsvarad”.

Koikide pikaajaliste finantsvarade puhul on pikaajaline
osa eraldi avalikustatud kdesoleva konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande vastavas lisas.

Koikide pikaajaliste finantsvarade puhul avalikustatakse
pikaajaline osa eraldi kdesoleva aastaaruande vastavas

lisas.

Mdétmine

Tavapdrastel tingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja
miilike kajastatakse vdartuspdeval. Finantsvarad, vélja
arvatud Oiglases vdartuses ldbi kasumiaruande
kajastatavad finantsvarad, vietakse esmalt arvele nende
oiglases vaartuses, koos v&imalike tehingukuludega.

Oiglases véddrtuses muutustega ldbi kasumiaruand@

kajastatavad finantsvarad vietakse esthalt-arvele wende!’
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Oiglases vaartuses, ja tehingukulud kajastatakse kuluna

kasumiaruandes. Parast esmast arvelevétmist
kajastatakse miiugiootel finantsvarasid ja Oiglases
vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavaid
finantsvarasid nende diglases vdartuses. Laenud ja
nduded ning lunastustdhtajani hoitavad finantsvarad
kajastatakse edaspidi korrigeeritud soetusmaksumuses
sisemise intressimddra meetodil, vottes arvesse varade
vadrtuse langust.

Finantsvarade kajastamine |Opetatakse, kui ettevdtte
Oigus varast tulenevatele rahavoogudele aegub voi
varadega seonduvad olulised riskid ja hiived on iile

kantud.

Qiglases vaidrtuses labi kasumiaruande kajastatavate
finantsvarade o&iglase vaartuse muutused kajastatakse
kasumi vdi kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes
real ,Netokasum/kahjum investeeringutelt” nende
tekkimise hetkel.

Investeeringute Jiglaseks vadrtuseks on noteeritud
véddrtpaberite puhul nende ostunoteering. Turul
aktiivselt mittekaubeldavate investeeringute {ning borsil
noteerimata viirtpaberite) diglase vaartuse leidmiseks
kasutatakse alternatiivseid hindamismeetodeid. Need
sisaldavad hiljutisi sarnastel alustel toimunud tehinguid,
vordlusi teiste sarnaste instrumentidega, diskonteeritud
rahavoogude analltsi ja optsioonide hindamismudeleid,
kasutades vdimalikult palju turu sisendeid ja toetudes
voimalikult vihe ettevitte spetsiifilistele sisenditele.
Mutgiootel finantsvarade Oiglase vadrtuse muutusest

tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse otse

omakapitalis kirjel “Umberhindlusreserv”. Kui
miiGigiootel  finantsvara  kajastamine IBpetatakse
eemaldatakse eelnevalt sellelt varalt kajastatud
kumulatiivsed kasumid bilansist realt

»Umberhindlusreserv” ning ilejddnud osa kajastatakse

kasumiaruandes real ~Neto kasum/kahjum

investeeringutelt”. Midgiootel monetaarsete

finantsvarade osas efektiivse intressimddra meetodil
arvutatud intressid ja valuutakursimuutustest tingitud
kasumiaruandes.

kasumid/kahjumid kajastatakse

Madgiootel finantsvaradelt, mis on
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omakapitaliinstrumendid, saadavad dividendid
kajastatakse kasumiaruandes siis, kui ettevdttel tekib

oigus nimetatud dividende saada.

Finantsvarade vddrtuse langus

Igal bilansipdeval hindab kontsern, kas esineb
objektiivseid tdendeid finantsvara v6i finantsvarade
grupi vadrtuse languse kohta. Finantsvara vddrtus on
langenud ning vastav allhindlus kajastatakse ainult juhul,
kui allahindluse vajadusele viitavad objektiivsed
asjaolud, mis selgusid pdrast vara esmast kajastamist
(,kahjulik stindmus”) ja see kahjulik stindmus (v&i
sindmused) omab mdju finantsvara voi finantsvarade
grupi usaldusvaarselt mdddetavale tuleviku rahavoole.

Kui omakapitali investeering on klassifitseeritud
muligiootel finantsvarana, siis selle pikaajalist jatkuvat
Giglase vadrtuse langust alla selle soetusmaksumuse
loetakse indikatsiooniks investeeringu véartuse languse
osas. Juhul, kui sellised tdendid esinevad muligiootel
finantsvarade puhul, siis eemaldatakse kumulatiivne
kahjum - moddetuna soetusmaksumuse ja oOiglase
vaartuse vahena, mida on vdhendatud vara vairtuse
varasemalt kasumiaruandes

langusest kajastatud

kahjumite vdrra - omakapitalist ja kajastatakse

kasumiaruandes. Kord kajastatud vddrtuse langusest

tulenenud allahindlusi ei tihistata  jargnevatel
perioodidel labi kasumiaruande.
Laenude ja nduete hindamise! kaalutakse

konservatiivselt mitmeid riske. 1ga ndude laekumist
hinnatakse individuaalselt, vGttes arvesse kogu vélgniku
maksevGime kohta teadaolevat informatsiooni. Kontsern
hindab, kas on ilmnenud objektiivseid asjaolusid, mis
viitaksid vadrtuse langusele, kaaludes nditeks jargmisi
situatsioone: ostja finantsraskused, pankrott voi
vOimetus tdita oma volakohustusi kontserni ees.
hinnatakse laenude

Laenukahjumite arvestamiseks

pohiosa ja intressinbuete laekumise tdendosust
jargnevatel perioodidel ning eeldatavate laekumiste
diskonteeritud nlldisvaartust, mis on diskonteeritud

finantsvara esialgselt kehtinud intressiméaraga nin

samuti diskonteeritud eeldatavaid laekumisi Atagati eruig
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realiseerimisest (kui laen on tagatud, v.a. tulevased
laenukahjumid, mis ei ole veel tekkinud), mis Ghiselt
aitavad hinnata tekkinud laenukahjumi suurust. Kahjumi
suurust moddetakse kui vahet vara Dbilansilise
maksumuse ja eeldatava tuleviku rahavoo niilidisvéaruse
vahel. Hinnanguliste ja tekkinud laenukahjumite ulatuses
on moodustatud laenude allahindlus. Allahindluse kulu
kajastatakse kasumiaruandes real ,EbatGendoliste
nduete kulud”.

Juhul kui jdrgneval perioodil vddrtuse languse ulatus
viheneb ning seda muutust on vGimalik objektiivselt
seostada peale vara vddrtuse langust toimunud
sindmusega (nt. kliendi maksevdime paranemine),
tuhistatakse eelnevait kajastatud allahindlus allahindluse
konto korrigeerimise kaudu. Allahindluse tiihistamine
kajastatakse kasumiaruande real ,Laenude ja nduete
allahindlused”.

Lootusetud nduded kantakse bilansist  valja

moodustatud allahindluse arvel.

Ostjate vastu esitatud nduete hindamist puudutav info

on vilja toodud lisas 1.6.

1.6 Nduded ostjate vastu

Nouded ostjate vastu vOetakse esmalt arvele diglases
vdartuses ning kajastatakse edaspidi korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimaara
meetodit, arvestades vara vddrtuse langusest tingitud
allahindlusi. Vara véirtuse langusest tingitud allahindlusi
kajastatakse juhul, kui on objektiivseid tdendusmaterjale
selle kohta, et kontsern ei suuda koguda kokku kdiki
saadaolevaid summasid vastavalt nduete tingimustele.
Sellisteks olukordadeks vdivad olla vélgniku olulised
finantsraskused, pankrott vdi oma kohustuste
mittetditmine kontserni ees. Allahindluse summa on
bilansilise vdartuse ja kaetava vddrtuse vahe, milleks on
tulevikus oodatavate rahavoogude summa,

diskonteeritud efektiivse intressimadraga.

1.7 Materiaalne pdhivara
Materiaalseks pdhivaraks loetakse ettevotte enda
majandustegevuses  kasutatavaid varasid  kasuliku

téveaga Ule Uhe aasta. Materiaalne pohivara voetakse

algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad
maksud) ja soetamisega otseselt seotud kulutustest, mis
on vajalikud vara viimiseks tema téoseisundisse ja —
asukohta. Materiaalse pGhivara objektile tehtud
hilisemad viljaminekud kajastatakse vara bilansilise
jaakvaartuse osana voi eraldi varaobjektina siis ja ainuit
siis, kui on toendoline, et kontsern saab varaobjektiga
seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti
soetusmaksumust saab usaldusvairselt mogta. Muid
hooldus- ja remondikulusid kajastatakse muude

tegevuskuludena nende toimumise perioodil.

Materiaalset pOhivara kajastatakse bilansis selle
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja v8imalikud vara véidrtuse
langusest tulenevad allahindlused. Igal bilansipdeval
hinnatakse varade [8ppvaartust, amortisatsiooniméaéara ja
kasulikke eluigasid ning vajadusel korrigeeritakse neid.
Juhul kui pohivara kaetav vaartus (s.o kérgem vara neto
miudgihinnast ja vara kasutusvddrtusest) on vaiksem
tema bilansilisest  jadgkmaksumusest, hinnatakse
materiaalse poéhivara objektid koheselt alla nende
kaetavale vdartusele ja vadrtuse languse kulu
kasumiaruandes.

kajastatakse aruandeperioodi

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset

meetodit. Arvutite, kontorimoébli ja inventari
amortisatsioonimaar on 33% aastas.
Kapitalirenditingimustel soetatud autode

amortisatsioonimdar on 17% aastas. Amortisatsiooni
arvestamist alustatakse kuust, mil vara soetatakse ning
Idpetatakse kui bilansiline jadkmaksumus on vdrdne
16ppvaartusega. Juhul kui 16ppvadrtus lletab bilansilist
jadkmaksumust, |opetatakse amortisatsiooni
arvestamine.

Vara realiseerimisel tekkinud kasumid ja kahjumid
madratakse kindlaks vorreldes saadud tasu bilansilise
jaagkmaksumusega. Neid kajastatakse muude

arikuludena/muude arituludena aruandeperioodi

kasumiaruandes.
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1.8 Immateriaalne p&hivara (va firmavaartus)

Immateriaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja
soetamisega otseselt seotud kulutustest. Arvele votmise
immateriaalset  vara selle

jarel  kajastatakse

soetusmaksumuses, millesst on maha arvatud
akumuleeritud amortisatsioon ja vdimalikud védartuse

langusest tulenevad allahindiused.

Litsentsidelt arvestatakse amortisatsiooni lineaarselt.
Soetatud litsentside amortisatsioonimaar on 33% aastas.
Igal bilansipdeval hinnatakse amortisatsioonimddrade,
meetodite ja [Oppvddrtuse pohjendatust. Kontsern
hindab vara vddrtuse langust, kui on ilmnenud stindmusi
vdi asjaolusid, mis viitavad v8imalikule vara vaartuse

langusele (lisa 1.9).

1.9 Mittefinantsvarade vairtuse langus

Miaadramatu kasuliku eluaega varasid ei amortiseerita,

vaid nende véddrtuse kontrollimiseks viiakse igal
bilansipaeval 1abi vadrtuse languse test.
Amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara

védrtuse langust, kui on ilmnenud asjaolusid, mis

viitavad vOimalikule v&artuse langusele. Vaartuse
langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille
virra vara bilansiline maksumus lletab selle kaetavat
vidrtust. Vara kaetav vaartus on vara diglane vaartus,
millest on maha arvatud mudgikulutused, voi selle
kasutusvidartus, vastavait sellele, kumb on kdrgem. Vara
vadrtuse languse hindamise eesmargil hinnatakse
kaetavat vaartust kas Uksiku varaobjekti voi vdikseima
vBimaliku varade grupi kohta, mille jaoks on vdimalik
rahavoogusid eristada (rahagenereeriv {ksus). Kord alla
hinnatud varade {v.a. firmavéairtus) puhul hinnatakse igal
jargmisel bilansipdeval, kas on tGendoline, et vara kaetav
véirtus on vahepeal tdusnud. Firmavaartuse allahindlusi

ei tuhistata.

1.10 Finantskohustused

Kdik finantskohustused (vdlad hankijatele, vdetud
laenud, viitvdlad ja muud kohustused) vdetakse algselt

arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki
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soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine

kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse
meetodil kasutades sisemise intressiméira meetodit.
kasutatakse sisemise

Laenukasutuse kulutusi

intressimaara arvestamisel. Erinevused

soetusmaksumuse (sh. soetamisega otseselt kaasnevad
kulude) ja lunastusvddrtuse vahel kajastatakse
kasumiaruandes instrumendi perioodi jooksul kasutades
efektiivset intressimddra. Intressikulud kajastatakse
kasumiaruandes real , Intressikulu”.

Pikaajalisi kohustusi kajastatakse edaspidi korrigeeritud

soetusmaksumuses kasutades sisemise intressimaara

meetodit.
Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle
tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates

bilansipdevast; voi kontsernil ei ole tingimusteta Gigust
kohustuse tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud
pérast bilansipdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse
tihtaeg on 12 kuu jooksul parast bilansipdeva, kuid mis
refinantseeritakse pikaajaliseks pérast bilansipdeva, kuid

enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse

luhiajalistena.  Samuti  kajastatakse  lGhiajalistena

laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipdeval

tagasi kutsuda laenulepingus satestatud tingimuste

rikkumise tottu.

Koikide pikaajaliste finantskohustuste puhul

avalikustatakse pikaajaline osa eraldi kdesoleva

raamatupidamise aastaaruande vastavas lisas.

1.11 Kohustused toovatjate ees
Kohustused todvotjate ees sisaldavad tdolepingutest

tulenevat  kohustust  tulemustasu osas, mida

arvestatakse vastavalt kontserni finantstulemustele ja
tootajatele seatud eesmarkide tditmisele. Tulemustasu

kajastatakse perioodikulude koosseisus ning

kohustusena, kui selle tasumine toimub jargmisel

finantsaastal. Lisaks tulemustasule hdlmab antud

kohustus ka  sellelt arvestatud sotsiaal- ja

tootuskindlustusmaksu.

Kohustused té6votjate ees sisaldavad vastavalt sGImitud

toolepingutele ja kehtivale seadusandlusel

£
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puhkusetasu kohustust bilansipdeva seisuga. Lisaks
puhkusetasule sisaldab antud kohustus ka sellelt
arvestatud sotsiaal- ja téotuskindlustusmaksu. Kohustus
sisaldub lUhiajaliste kohustuste all bilansis ja palgakuluna

kasumiaruandes tegevuskulude all.

1.12 Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena enne bilansipdeva
toimunud kohustavast siindmusest tulenevaid kohustusi,
millel on kas seaduslik v8i lepinguline alus vdi mis
tulenevad ettevdtte senisest tegevuspraktikast, mis
nduavad varast loobumist, mille realiseerumine on
toendoline (on tbendolisem, kui mitte realiseerumine
ning et realiseerumine nduab tulevikus tdendoliselt
ressurssidest loobumist), ja mille maksumust on véimalik
usaldusviirselt moota, kuid mille realiseerimise aeg voi
summa ei ole tapselt teada. Eraldiste kajastamisel
bilansis on lihtutud juhtkonna hinnangust eraldise
taitmiseks tdendoliselt vajamineva summa ning eraldise
realiseerumise aja kohta.

Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna
hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega
seotud kohustuse rahuldamiseks voi Uleandmiseks
kolmandale osapoolele. Juhul kui eraldis realiseerub
tdendoliselt hillem kui 12 kuu jooksul pdrast
bilansipaeva, kajastatakse see diskonteeritud vadrtuses
(eraldisega  seotud vdljamaksete nutidisvdartuse
summas). Eraldiste kulu sisaldub aruandeperioodi
kuludes.

Muud v&imalikud voi eksisteerivad tingimuslikud
kohustused, mille realiseerumine on vahemt&endoline
kui mitterealiseerumine v&i millega kaasnevate kulutuste
suurust ei ole vodimalik piisava usaldusvadrsusega
hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades
tingimuslike kohustustena. Juhul kui ettevdte vastutab
ihiselt ja eraldi kohustuse tditmise eest, siis seda osa
kohustusest, mida peavad tditma teised osapooled
késitletakse tingimusliku kohustusena. Tingimuslikud
kohustused vdivad ajas muutuda esialgsest ootusest
erineval viisil. Seepdrast hinnatakse neid jarjepidevalt

tuvastamaks, kas on muutunud - tdendoliseks, et
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tulenevalt kohustusest on tdendoliselt ettevottel vaja
varast loobuda. Kui on muutunud tdendoliseks, et seni
tingimusliku  kohustusena  kajastatud  kohustuse
tulemusena peab ettevote varast loobuma, votab
ettevite arvele eraldise selle perioodi raamatupidamise
aastaaruandes, millal vastav tGendosuse muutus toimus
(vélja arvatud vdga harvadel juhtudel kui kohustusega

seotud kulu ei ole vdimalik usaldusvaarselt hinnata).

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis teatud
tingimustel vdivad muutuda kohustuseks, kuid ei ole
toendoline, et selle realiseerumine nduab tulevikus
ressurssidest loobumist voi millega kaasnevate kulutuste
suurust ei ole v8imalik piisava usaldusvddrsusega
hinnata, kuid mis teatud tingimustel vdivad tulevikus
muutuda kohustusteks, on avalikustatud aastaaruande

lisades tingimuslike kohustustena.

1.13 Netoarvestused
Finantsvarade ja -kohustuste  vahel tehakse
netoarvestusi ainult siis, kui selleks eksisteerib juriidiline
Oigus ning nimetatud summad on kavas realiseerida

samaaegselt vbi netobaasil.

1.14 Tulud

Tulu kontserni tavapdrase dritegevuse kdigus osutatud
teenuste eest kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu
Oiglases vadrtuses. Tulusid kajastatakse tekkepShise
arvestusprintsiibi alusel. Tulu kajastatakse siis, kui
tehingust saadava tasu laekumine on tGendoline ja tulu

suurust on vdimalik usaldusvéarselt hinnata.

Teenustasutulu kajastatakse tavaliselt tekkepGhiselt, kui
teenus on osutatud ja kontsernil on tekkinud
noudedigus. Privaatpanganduse komisjonid ja
teenustasutulu  p&hineb teenuslepingutel ja see
kajastatakse teenuse osutamise perioodi jooksul. Sama
pdhimtet kasutatakse ka varahalduse teenustasu puhul,
mis on seotud investeerimisettevftetega ja varade

hoidmise teenuste (custody) tulu puhul. Muud

Uhekordsed teenustasutulud ja muud tulud kajpstayakse

tekkepdhiselt vastavate tehingute sooritamisg hetkgel..
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Pikema perioodi jooksul osutatud Uhekordsete teenuste
teenustasutulu kajastatakse valmidusastme meetodil
tingimusel, et teenuslepingute (s.t. lepingulise tulu ja
kulude) tulemust saab usaldusvdarselt hinnata ja tasu

laekumine tehingu eest on tdendoline. Juhul kui

teenuste osutamisega seotud tehingu tulemust saab
usaldusvédrselt hinnata, kajastatakse tehingust saadav

tulu ldhtuvalt valmidusastme meetodist tehingu

valmidusastmest bilansipdeval. Tehingu tulemust saab

usaldusvédrselt hinnata, kui valmidusastet saab

bilansipdeval usaldusvaarselt mdota ja tehingukulusid

ning tehingu [Spetamiseks vajalikke kulusid saab

usaldusviddrselt moota. Tulu ja kasumit kajastatakse
aruandeperioodil

samal proportsionaalselt

teenuselepingu kuludele. Kui teenuse osutamisega

seotud tehingu tulemust ei saa usaldusvdarselt hinnata,
kajastatakse tulu ainult kaetavate kulude ulatuses.
kasumiaruandes  koikide

Intressitulu  kajastatakse

korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate

intressikandvate finantsinstrumentide puhul kasutades
sisemise intressimdara meetodit. Intressitulu sisaldab ka
sarnast tulu intressikandvatelt diglases véadrtuses
kasumiaruande

kaubeldud

muutustega  labi kajastatavatelt

finantsinstrumentidelt  (s.t. volakirjad,

tuletisinstrumendid, jne.).

Sisemise intressimddra meetod on finantsvarade

korrigeeritud soetusmaksumuse  arvestamise ja

intressitulu vastavale perioodile jaotamise meetod.
Sisemine intressimddr on miar, mis diskonteerib tapselt
eeldatava tulevase rahavoo ldbi finantsinstrumendi
eeldatava eluea finantsvara vdi -kohustuse bilansilise
véairtuseni. Sisemise intressimddra arvutamisel hindab
ettevdte rahavooge, arvestades finantsinstrumendi kdiki
lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi allahindlusi
vddrtuse langusest.  Arvutusse kaasatakse  kdik
lepingulised olulised pooltevahelised tasutud v6i saadud
intressimaara

teenustasud, mis  on sisemise

lahutamatuks osaks, tehingukulud ja ko6ik muud

tdiendavad maksed v6i mahaarvamised.
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Kui ndue on alla hinnatud, vihendab kontsern bilansilist
maksumust kaetava vadrtuseni, mis vordub tulevaste
diskonteerituna instrumendi

rahavoogudega algse

sisemise intressimddraga ning jdtkab allahindluse
tahistamist ldbi intressitulu. Kui finantsvara v6i riihm
sarnaseid finantsvarasid on vara vdartuse languse t&ttu
alla hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat intressitulu
kasutades sama intressimddra, millega diskonteeriti
tulevasi rahavoogusid vara vdartuse langusest tekkinud
kahju leidmiseks.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui on tekkinud igus

nende saamiseks.

1.15 Kulud
Kulusid kajastatakse siis, kui ettevite on noustunud
kulutusi kandma ja /v8i on saanud kitte kaubad voi
teenused, kui viimane neist tegevustest leiab aset
varem. intressikuiu kajastatakse kasumiaruandes koikide
soetusmaksumuses

korrigeeritud kajastatavate

finantskohustuste puhul, kasutades sisemise
intressimddra meetodit (lisas 1.15). Teenustasukulusid
kajastatakse pédrast teenuse osutamist ja kohustuse
tekkimist.

1.16 Investeeringute haldamise (management) ja
hoidmise teenused (custody)

Kontsern pakub oma klientidele investeeringute
haldamise ja varade hoidmise teenuseid. Selliseid
varasid, mis kolmandad osapooled on kontsernile
haldamiseks andnud ja mida kontsern ei oma, ei
kajastata kontserni bilansis. Teenustasu moodustavad
selliste varade haldamise ja hoidmise teenuste eest
saadavad tasud, ja kontsernile ei kaasne nende varadega

seoses krediidi- ja tururiski.

1.17 Kapitali- ja kasutusrent
Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul
kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hived
rentnikule.  Muud

kanduvad  dle rendilepingud

kajastatakse kasutusrendina.
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Ettevédte kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena
renditud vara diglase vaartuse summas voi rendimaksete
miinimumsumma niddisvdartuses, juhul kui see on
madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks ja
kohustuse jadkvaartuse vahendamiseks. Finantskulud
jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimaar
on igal ajahetkel kohustuse jadkvaartuse suhtes sama
(sisemise intressimdara meetod).

Kapitalirendi tingimustel renditud varad
amortiseeritakse sarnaselt omandatud pohivaraga,
kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav
kasulik toéiga vOi rendisuhte kehtivuse periood,
olenevalt sellest, kumb on lithem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul

lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

1.18 Maksustamine ja edasiliikkunud tulumaks

Vastavalt Eestis kehtivale seadusandlusele ei maksustata
Eestis ettevotete kasumit, mistdttu ei eksisteeri ka ajutisi
erinevusi maksubaasi ja raamatupidamislike vdartuste
vahel ning ei teki edasiliikkunud tulumaksu ndudeid ja
kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse jaotamata
Dividendide

kasumist  valjamakstavaid dividende.

véljamaksmisega kaasnevat ettevGtte tulumaksu
kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal
perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse, séltumata
sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud voi
millal need tegelikult vilja makstakse.

Ukrainas, Leedus ja Litis maksustatakse ettevGtete poolt
teenitud kasumit, mida on korrigeeritud seaduses
ettendhtud pusivate ja ajutiste erinevustega.
Edasiliikkunud tulumaksu kohustus kajastatakse kdigi
maksustatavate ajutiste erinevuste puhul, varade ja
kohustuste maksubaasi ja nende konsolideeritud
aruandes toodud bilansiliste  vaartuste vahel.
Edasiliikkunud tulumaksu ei arvestata juhul, kui see
tuleneb vara v6i kohustuse esmasest arvelevdtmisest
muu tehingu kui &riihenduse kaigus, mis tehingu ajal ei
mdjuta raamatupidamislikku ega maksukasumit (vOi

kahjumit).
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Edasilikkunud tulumaksu arvestatakse bilansipgeval
kehtivate maksumdairade ja kehtivate seaduste alusel,
mida eeldatakse kehtivat ka siis, kui edasilikkunud
tulumaksuvara vdi -kohustus realiseeruvad. Kontsern
kajastab edasiltikkunud tulumaksu vara iiksnes uiatuses,
mille osas on tdendoline, et kdnealune ajutine erinevus
lahitulevikus p66rdub ja tulevikus tekib maksustatavat

kasumit, mille arvel saab ajutist erinevust kasutada.

1.19 Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driseadustikule on Eesti ja Leedu ettevotetel
kohustus moodustada reservkapital. Reservkapital
moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest.
Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt
1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10
aktsiakapitalist. Reservkapitali vGib kasutada kahjumi
katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks.
Reservkapitalist ei vdi teha véljamakseid aktsiondridele.
Ldtis reservkapitali moodustamise kohustust ei

eksisteeri.

1.20 Lopetatud tegevusvaldkonnad

Lopetatud tegevusvaldkond on Kontserni
majandustegevuse osa, mille Kontsern on konkreetse
tegevuskava kohaselt otsustanud loovutada voi
|6petada. Majandustegevuse osaks voib olla olulise
drivaldkonna vdi geograafilise piirkonna tegevus,
eraldiseisev osa olulisest drivaldkonna voi geograafilise
piirkonna tegevusest voi tlitarettevste, mis on soetatud
edasimiiiigi eesmargil. Kasum ja rahavood |6petatud
tegevusvaldkondadest on naidatud eraldi jatkuvatest
tegevusvaldkondadest ja esitatud on vastavad
vordiusandmed. Lopetatud tegevusvaldkondade varad ja
30.09.2008 on lisatud

kohustused seisuga

finantsaruannete lisades. Rahavood I6petatud
tegevusvaldkondadest on rahavoogude aruandes
netosummana  ari-

ndidatud investeerimis-  ja

finantseerimistegevusest. Kasum 16petatud
tegevusvaldkondadest on ndidatud kasumiaruandes

netosummana.
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Lisa 2. Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Vastavalt IFRS’le tuginevad mitmed aruandes esitatud
finantsniitajad juhtkonna otsustele ja hinnangule, mis
avaldavad m&ju raamatupidamise aastaaruandes
kajastatud varadele ja kohustustele ning tingimuslikele
varadele ja kohustustele bilansipdeval, samuti tuludele ja
kuludele jargnevatel majandusaastatel. Ehkki nimetatud
hinnangud on tehtud juhtkonna parima teadmise
kohaselt, kasutades hetkel saadaval olevat infot
siindmuste ja tegevuste kohta, ei pruugi need kokku
langeda hilisemate tegelike tulemustega. Otsuseid ja
hinnanguid vaadatakse pidevalt Ule ajaloolise kogemuse
ja teiste faktorite pohjal, kaasaarvatud eeldused
tulevaste siindmuste ootuste kohta, mida peetakse
antud olukorras mbdistlikuks. Muutusi juhtkonna
hinnangutes kajastatakse muutuse toimumise perioodi
kasumiaruandes.

olulisemaid

Valdkonnad, mis on néudnud

juhtkonnapoolseid hinnanguid:

a ) Laenud ja néuded

Kontsern on hinnanud allahindluse vajadusele viitavaid

objektiivseid asjaolusid individuaalselt iga laenu ja ndude

osas. Hindamisel on arvesse vdetud kogu kliendi kohta

teadaolevat informatsiooni nagu:

% lepingutingimuste rikkumine ja maksete
mittetdhtaegne laekumine;

< kliendi olulised finantsraskused ja pankroti
téendosus;

« tagatud laenude puhul ka tagatise vGimalikust

realiseerimisest saadaolevaid summasid.
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b) Hiljutine volatiilsus  globaalsetel (ja  Eesti)
finantsturgudel

Jatkuv globaalne likviidsuskriis, mis algas 2007.a keskel,
on muuhulgas kaasa toonud kapitaliturgude vahenenud
finantseerimisvalmiduse, madalama likviidsustaseme
kogu pangandussektoris ning periooditi ka kdrgemad
pankadevahelised laenuintressimddrad ja vadga suure
volatiilsuse aktsiaturgudel. Globaalsetel finantsturgudel
valitsev  ebakindlus

on poOhjustanud ka pankade

pankrotte ning llevdtmisi USA-s, L3adne-Euroopas,
Venemaal ja mujal. Jatkuva finantskriisi mgju ulatust ei
ole v8imalik hinnata ega selle vastu ennast téielikult
kaitsta.

Juhtkonnal ei ole vdimalik usaldusvddrselt ennustada,
milline on finantsturgude likviidsuse edasise vahenemise
valuuta- ja suurenenud

ning vaartpaberiturgude

volatiilsuse  md&ju  Kontserni  finantspositsioonile.
Juhtkond usub, et on votnud kasutusele kdik vajalikud
meetmed, et tagada Kontserni jatkusuutlikkus ja kasv
praegustes tingimustes.

Finantsturgude vahenenud likviidsus v8ib mdjutada

Kontserni  vblgnike  maksevGimet.  Keerulisemad
tingimused vdlgnike (laenusaajate) tegevuskeskkonnas
viivad omakorda mdjutada Kontserni juhtkonna poolt
tehtud rahavoogude plaane ning pohjustada
monetaarsete ja mittemonetaarsete varade vadrtuse
langust. Olemasoleva info valguses on juhtkond varade
vddrtuse languse hindamiseks koostatud rahavoogude

planeerimisel tehtud eeldused Ule vaadanud.
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Lisa 3. Raha ja pangakontod
31.12.2009 31.12.2008

N6udmiseni hoiused 2595 14 281
Tahtajalised hoiused (kuni 3 kuud) 159 39116
Rahaturufondi osakud - 242
Raha ja pangakontod kokku 2754 53639

Tihtajaliste deposiitide intressid olid 2009. aastal vahemikus 0,6%-1% (2008. aastal vahemikus 2,7 — 6,3%). Vaata

avatust valuutariskile lisas 26. Grupi vara on hoiustatud pankades krediidireitingutega AA ja A.

Lisa 4. Antud laenud

Laenu jadk Laenu jadk Tahtaeg
31.12.2009 31.12.2008
Laenud seotud osapooltele (lisa 15) 37456 26 292 lisa 26
Laenud klientidele 602 6 816 lisa 26
Ebatdendoliselt laekuvad laenud klientidelt -602 -5263
Antud laenud kokku 37 456 27 845

Intressimiir seotud osapoolte laenudes oli 2009. aastal 10%, 2008. aastal 4-10%, klientidele 5%-9%;

2009. aastal laene alla ei hinnatud, kuid konverteeriti Gmber kolm laenu kliendile osaluseks netosummas 1 553 tuhat
krooni (vt lisa 7). 2008. aastal hinnati alla tagamata laene klientidele kogusummas 5 263 tuhat krooni seoses
vastaspoole maksejduetusega. Enamike antud laenude nominaalne intressimddr vordub nende tegeliku
intressimaaraga, kuna emissioonil puudusid teised olulised teenustasud ning sarnaste Iaénude turu intressimadrad ei
ole laenuandmise hetkest saadik oluliselt muutunud. Antud laenud valuutade |3ikes on esitatud lisas 26.

Antud laenudel on [iihike tihtaeg (3-12 kuud) ning seega ei ole need avatud olulisele diglase vddrtuse intressimaéra
riskile (lisa 26). Seisuga 31.12.2009 oli individuaalselt allahinnatud laenude allahindlus kokku summas 602 tuhat

krooni, seisuga 31.12.2008 summas 5 263 tuhat krooni.

Lisa 5. Nouded klientidele

Lisa 31.12.2009 31.12.2008
Nouded seotud osapoolte vastu 15 411 935
sh. varahaldamise teenusetasu néuded 359 765
sh. muud néuded 52 170
Nouded kolmandate osapoolte vastu 8 540 6 870
sh. investeerimispanganduse teenustasu nduded 6199 3166
sh. varahaldamise teenusetasu néuded 2255 3672
sh. muud nouded 86
Kolmandate osapoolte nduete allahindlus -5 150
Kokku nduded klientidele 3801
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Jaotus krediidikvaliteedi jargi

31.12.2009 31.12.2008
Tihtaegasid mitte iiletavad ja allahindlusvajaduseta 1115 2643
sh. varahaldamise teenusetasu néuded 443 922
sh. investeerimispanganduse teenustasu nduded 550 1524
sh. muud néuded 122 197
Tahtaegasid mitte iiletavad ja allahindlusvajaduseta kokku 1115 2643
Tahtaja iiletanud, kuid allahindlusvajaduseta
vihem kui 30-pdeva tdhtaja lletanud 151 -
sh. investeerimispanganduse teenustasu nouded 151 -
30-90 pédeva tihtaja Uletanud - 27
sh. investeerimispanganduse teenustasu néuded - 27
90-180 pdeva tdhtaja Gletanud 1800 1831
sh. varahaldamise teenustasu néuded - 782
sh. muud nduded 2 1049
sh. investeerimispanganduse teenustasu néuded 1798 -
180-360 pieva tahtaja Gletanud 735 -
sh. varahaldamise teenustasu néuded 64 -
sh. investeerimispanganduse teenustasu néuded 660 -
sh muud néuded 11 -
Tihtaja liletanud, kuid allahindlusvajaduseta kokku 2 686 1858
Individuaalselt alla hinnatud nduded
90-180 paeva tdhtaja lletanud 840 1072
sh. varahaldamise teenustasu néuded - 783
sh. investeerimispanganduse teenustasu néuded 840 289
360 paeva tahtaja Uletanud 4310 2232
sh. varahaldamise teenustasu néuded 2107 1951
sh. investeerimispanganduse teenustasu néuded 2 200 277
sh. muud néuded 3 4
Individuaalselt alla hinnatud kokku 5150 3304
Miinus allahindlus -5 150 -3304
Nouded klientidele kokku 3801 4501

Informatsioon valuutade ja tdhtaegade kohta on esitatud lisas 26. 2009. aastal hinnati kolmandatelt osapooltelt

lackumata nduded alla summas 1 859 tuhat krooni, 2008. aastal 3 304 tuhat krooni. Allahindluse vajadus oli tingitud

nii vastaspoole maksejduetusest aga ka pankrotistumisest (lisa 26). Lisaks kanti 2009. aasta! bilansist vilja

lootusetuid ndudeid kolmandate osapoolte vastu kokku summas 14 tuhat krooni, 2008. aastal 300 tuhat krooni.

Jérgnev tabel annab llevaate allahindluse liikkumistest.

2009 2008
Allahindlus aasta alguses (kolmandad osapooled) 3304 }?
Uued moodustatud allahindlused (kolmandad osapooled) 1860 / 30
Mahakandmised {(kolmandad osapooled) 14
Allahindlus aasta [6pul (kolmandad osapooled) 5150
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Lisa 6. Viitlaekumised ja tulevaste perioodide ettemakstud kulud

31.12.2009 31.12.2008
Laekumata intressid 2529 434
Ettemaksed hankijatele 1065 1157
Ettemakstud ettevdtte tulumaks (lisa 23) 301 412
Ettemakstud muud maksud 150 538
Tekkepdhised teenustasutulud (lisa 18) - 1089
Kokku 4045 3630

Informatsioon vilisvaluutade ja tahtaegade kohta on esitatud lisas 26.

Lisa 7. Finantsvarad &iglases véidrtuses muutustega libi kasumiaruande ja muud investeeringud

Lisa 31.12.2009 31.12.2008
Kinnisvarafondi EEREIF fondiosakud * 3 838 1274
AS GILD Global Opportunity volakirjad ) 2776
Riskikapitalifond GILD Arbitrage fondiosakud 8 402 1254
Riskikapitalifond GILD Arbitrage vdlakirjad 89 -
Muud investeeringud 1606 -
Kokku 15 2935 5304

* 2008. aastal kasutati vBimalust vahetada EEREIT v&lakirjad EEREIF fondiosakute vastu

Oiglases viirtuses muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavate finantsvarade muutused kajastatakse
kasumiaruande real ,,Netokasum/kahjum investeeringutelt” (lisa 20). Fondiosakute diglane védartus pohineb kehtival
puhasvéirtusel (lisa 8). volakirjade vairtus pdhineb kolmanda osapoole hinnangul. Real ,muud investeeringud” on
kajastatud osalus ettevdttes, mis saadi laenunduete konverteerimisel osaluseks. Investeeringu véartust on hinnatud

Baltikumi bérsidel noteeritud vdrreldavate ettevdtete Giglase vaartuse analldsi tulemustele tuginedes

Lisa 8. Investeeringud spetsiaalselt investeerimiseks loodud ettevétetesse (SPE-d) ja hallatavad fondid

Riskikapitalifond GILD Arbitrage

Vastavalt Riskikapitalifondi GILD Arbitrage fonditingimustele, mis kehtisid 2009. aasta |8puni, maksis fond
fondivalitsejale GILD Fund Management valitsemistasu 0,25% osakute Uldvadrtuselt kuus (3% aastas) ning
edukustasu juhul, kui fondiosaku vaartus oli tdusnud antud kuul kdigi aegade kdrgeima tasemeni. Edukustasu oli 20%
tousult tile kdigi aegade korgeima taseme.

GILD Arbitrage (kuni veebruarini 2008 AS GILD Arbitrage, hiljem Riskikapitalifond GILD Arbitrage) maksis 2008. aastal
AS’le GILD FAS ja hiljlem AS’le GILD Fund Management investeeringute valitsemistasu 25 276 tuhat krooni ja
edukustasu 21 834 tuhat krooni {lisa 15). Kiesoleva aruande 2008. aasta nditajatesse on konsolideeritud 9 kuu

valitsemis- ja edukustasud ehk perioodi tasud, mil GILD Fund Management oli AS’i GILD FAS titarettevdte.

AS GILD Global Opportunity
GILD Global Opportunity investeeris peamiselt rahvusvahelistesse riskifondidesse. Kuna antud strateegia
pakkunud meie investoritele huvi ning ei taganud piisavalt kdrget tootlust, otsustati riskifondi inve;steef\ ngud
realiseerida ja kanda muud struktureeritud finantseerimisega seotud projektid 2007. aastal AS’le GILDAA

Olemasolevatele investoritele anti vdimalus oma investeeringud GILD Global Opportunity vélakirjadessef
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vdi AS’i GILD Arbitrage voi AS'i EEREIT dle kanda. 2009. aasta 18pus oli AS'| GILD Global Opportunity (ks
grupiettevdttest investor. 2010. aasta jooksul loodetakse realiseerida fondi viimased varad ja lunastada v&lakirjad.

Vastavalt AS’i GILD Global Opportunity vdlakirjatingimustele maksis GILD Global Opportunity AS’le GILD Fund
Management (kuni veebruarini 2008 AS’le GILD FAS) igakuist valitsemistasu 0,167% (2% aastas) emiteeritud
volakirjade vaartuselt ning edukustasu juhul, kui vBlakirja vaartus oli tdusnud antud kuul kdigi aegade kdrgeima
tasemeni. Sellisel juhul oli edukustasu 20% sellelt tousult ile kdigi aegade kdrgeima taseme. GILD Global Opportunity
maksis 2008. aastal investeeringute valitsemistasu 324 tuhat krooni ja edukustasu 339 tuhat krooni. 2009. aastal
investeeringute valitsemistasu- ega ka edukustasu ei ole makstud. 2009. aasta [Bpus miilis AS GILD Fund
Management AS GILD Global Opportunity osad tagasi AS’le GILD Financial Advisory Services hinnaga 100 tuhat

krooni.

Eastern Europe Real Estate Investment Fund (EEREIF)

Vastavalt Eastern Europe Real Estate Investment Fund (EEREIF) fonditingimustele maksab fond kord poolaastas
fondivalitsejale GILD Property Asset Management valitsemistasu ja edukustasu. Valitsemistasu maar on 2% aastas
fondi osakute (ildvddrtuselt ja edukustasu 20% juhul, kui fondiosaku védrtus on tdusnud antud perioodil kdigi
aegade kdrgeima tasemeni. EEREIT (hiljem EEREIF) maksid 2008. aastal AS’le GILD Property Asset Management
valitsemistasu 10 272 tuhat krooni ning edukustasu ei makstud. (lisad 15 ja 18) GILD Property Asset Management
on kajastatud GILD FAS konsolideeritud 2008.a nditajates kapitaliosaluse meetodil, mistSttu eelpool nimetatud

valitsemis- ja edukustasusid ei ole konsolideeritud kdesolevasse aruandesse.

Lisa 9. Tutarettevotted

Septembris 2008 liikus grupi siseselt netovarade vahetamise teel fondivalitseja GILD Fund Management (GILD FAS
tlitarettevdte) GILD FAS alt otse emaettevitte AS GILD Partners otsese kontrolli alla ning GILD FAS senised
sBsarettevotted UAB GILD ja AS GILD Latvija GILD Partnersi alt AS’i GILD FAS otsese kontrolli alla. Struktuurimuutuste
tulemusena tekkis GILD Partnersi alla kaks liini, millest AS’i GILD Financial Advisory Sevices all tegutsevad
investeerimis- ja privaatpangandus ning GILD Fund Management’i all alternatiivsed fondid. Struktuurimuutuse
tulemusena kadusid AS’i GILD Financial Advisory Services kontsernist alternatiivsete fondide valitsemisega seotud
tulud ja kulud ning juurde tulid Liti ja Leedu investeerimispangandusest teenitavad tulud ja kulud.

Tehing on kdesolevas aruandes kajastatud kui seotud osapoolte vaheline @ritihendus, mille tulemusena lksid
soetatud ja mildud ettevbtete varad ja kohustused bilansist bilanssi ile raamatupidamislike vaartustega ning

tekkinud erinevused iile antud ja saadud varade ning kohustuste kajastati omakapitali kirjel ,Jaotamata kasum“

Ulevaade tehingus liikunud netovaradest annab ilevaate alljargnev tabel:

AS GILD Fund
UAB GILD GILD Latvija Management

Raha ja pangakontod 4653 1322 -4 597
Antud laenud 1777 218 -8 261
Nouded klientidele 326 1707 -18 228
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide ettemakstud kulud 1620 189 -512
Finantsvarad diglases vddrtuses muutustega labi kasumiaruande - 236 -658

Investeeringud eriotstarbelistesse ettevotetesse (kajastatud
sidusettevgtetena) - .

Materiaalne ja immateriaalne pohivara (lisa 11) 1722 159

KOKKU VARAD 10098 3831
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AS GILD Fund
UAB GILD GILD Latvija Management

Kapitalirendikohustused 465 - -
Viitvolad 1487 96 -1645
Muud maksuvdlad 102 20 -670
Muud kohustused 54 - -
Dividendikohustus (GILD Partners ees) - 3847 -
KOKKU KOHUSTUSED 2108 3963 -2315
Aktsiakapital 1359 3028 -4 000
Ulekurss 113 - -
Kohustuslik reservkapital - -44 -
Jaotamata kasum 876 - -45
Kasum 9 kuud 2008 5642 -3 116 -27 134
KOKKU OMAKAPITAL 7990 -132 -31179
Neto teenustasutulud 9 kuud 2008 11461 466 39 649
Muud tulud 9 kuud 2008 160 367 52
Netointressitulud 9 kuud 2008 2 108 516
Tegevuskulud 9 kuud 2008 -5981 -4 057 -13083
Kasum /kahjum 9 kuud 2008 5642 -3116 27 134
Saadud netovarad 7 858

Antud netovarad -31179

M&ju jaotamata kasumile -23321

GILD FAS konsolideerimisgrupi struktuur enne 30.9.2008
< AS GILD Financial Advisory Services (GILD FAS, kontserni emaettevite) — pakub investeerimispanganduse ja

privaatpanganduse teenuseid;

e LLC GILD Bankers Ukraine (100%) — pakkus investeerimispanganduse teenuseid Ukrainas;

e AS GILD Property Asset Management (GILD PAM) (50% Uhisettevdte) — kinnisvara fondi EEREIF
(Eastern Europe Real Estate Investment Fund) fondivalitseja ja fondile eelnenud eriotstarbelise
ettevdtte AS EEREIT investeerimisndustaja;

e AS GILD Fund Management (GILD FM) (100%) - riskikapitalifondi GILD Arbitrage fondivalitseja.
GILD FM juhib ka eriotstarbelisi ettevotteid AS GILD Arbitrage ja AS GILD Global Opportunity

{hetkel sulgemisprotsessis).

GILD FAS konsolideerimisgrupi struktuur peale 30.9.2008

< AS GILD Financial Advisory Services (GILD FAS, kontserni emaettevGte) — pakub investeerimispanganduse

teenuseid ja privaatpanganduse teenuseid;

e LLC GILD Bankers Ukraine (100%) — pakkus investeerimispanganduse teenuseid Ukrainas
(likvideeritud 2008. aasta IGpus);
¢ A/SGILD Latvija (100%) ~ pakub investeerimispanganduse teenuseid Litis;

e UAB GILD {100%) — pakub investeerimispanganduse teenuseid Leedus.
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Lisa 10. Investeeringud iihisettevdtetesse

GILD PAM KOKKU
Uhisettevdtte omakapitali osaluse raamatupidamislik viisirtus 2007. aasta
16pus 3039 3039
Muutused aastal 2008
Lihtaktsiate soetamine 983 983
Kasum perioodil 1.1.2008-30.9.2008 -2 056 -2 056
Osaluse % seisuga 30.9.2008 50%
Uhisettevdtte omakapitali osaluse raamatupidamislik viirtus seisuga
30.9.2008 1967 1967
Unisettevétte miiiik emaettevéttele -1967 -1967
Uhisettevdtte omakapitali osaluse raamatupidamistik vairtus seisuga
31.12.2008 - -

* Lisaks kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasumile sai GILD FAS 2007.a. eelisaktsia dividende summas 1 676 tuhat

krooni.

Septembris 2008 muls GILD FAS senise Ghisettevotte AS GILD Property Asset Management emaettevéttele AS GILD
Partners. GILD FAS miitis GILD Partners’le 50% - lise osaluse hinnaga 6 524 tuhat krooni, teenides muiigist kasumit

4 557 tuhat krooni.

Lisa 11. Materiaalne ja immateriaalne péhivara

GILD grupi materiaalne pdhivara koosneb arvutitest, kontorite sisustusest ja seadmetest ning autodest. GILD Grupi
immateriaalne vara koosneb tarkvara litsentsidest. Informatsioon kapitalirendi tingimustel soetatud pohivarade
kohta on esitatud lisas 16. 2008. aastal ei tuvastatud materiaalse ja immateriaalse pShivara vdartuse langust. 2009.
aastal hinnati materiaalset pdhivara (kontoripinna parendusi) alla selle kaetavale védartusele kokku summas 149

tuhat krooni, tulenevalt rendilepingu ennetédhtaegsest I6petamisest.

[T ] v © =
£ = e =
% S % 8 ¥
&£ £ = g
g3 g8
[ ©
2 £
E
Soetusmaksumus 31.12.2008 7623 694 8317
Akumuleeritud kulum 31.12.2008 -4 189 -398 -4 587
Jadkvddrtus 31.12.2008 3434 296 3730
2009 toimunud muutused
Soetatud pdhivara 87 -
Pohivarade miik ja mahakandmine jddkvaartuses -203 -
Péhivarade miiiik ja mahakandmine (soetusmaksumuses) -349 -
Pdhivarade miiiik ja mahakandmine (akumuleeritud kulum} 146 -
Kulum -1407 -133
Soetusmaksumus 31.12.2009 7 361 694
Akumuleeritud kulum 31.12.2009 -5 450 -531
Jadkvaartus 31.12.2009 1911 163
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Soetusmaksumus 31.12.2007 2685 312 2997
Akumuleeritud kulum 31.12.2007 -1782 -139 -1921
Jadkvaidrtus 31.12.2007 903 173 1076
2008 toimunud muutused
Soetatud pdhivara 2218 252 2470
Soetatud pohivara (I6petatud tegevusvaldkonnad) 224 - 224
P8hivara lisandunud tiitre soetamisel (soetusmaksumuses) (lisa 9) 3541 189 3730
Pdhivara lisandunud titre soetamisel (akumuleeritud kulum)
(fisa 9) -1692 -157 -1849
P&hivara valja ldinud tiitre midgil (soetusmaksumuses) (lisa 9) -549 -59 -608
P&hivara vilja ldinud tiitre miugil (akumuleeritud kulum) (lisa 9) 150 20 170
P&hivarade miiik ja mahakandmine jadkvadrtuses -264 - -264
Péhivarade miiiik ja mahakandmine (soetusmaksumuses) -516 - 516
Péhivarade miiiik ja mahakandmine (akumuleeritud kulum) 252 - 252
Kulum -947 -102 -1049
Kulum [dpetatud tegevusvaldkonnad -150 -20 -170
Soetusmaksumus 31.12.2008 7623 694 8317
Akumuleeritud kulum 31.12.2008 -4 189 -398 -4 587
Jadkvaartus 31.12.2008 3434 296 3730

2009. aastal saadi kahjumit p&hivarade mudgist ja mahakandmisest kokku summas 149 tuhat krooni, 2008. aastal

162 tuhat krooni.

Lisa 12. Viitvdlad

Lisa 31.12.2009 31.12.2008
Vdlad hankijatele 488 309
Volad to6votjatele 3043 6 240
Kokku 3531 6549

Lisainformatsioon vilisvaluutade ja tihtaegade kohta on esitatud lisas 26. Volad toovotjatele sisaldavad palga- ja

boonusevblgnevust ning puhkusetasukohustust.

Lisa 13. Maksuvdlad

Lisa 31.12.2009 31.12.2008
Uksikisiku tulumaks (kinnipidamine) 161 604
Sotsiaalmaks (ettevotte kulu) 309 1000
Té6tus- ja pensionikindiustusmaksed (kinnipidamine) 31
Ettevdtte tulumaks (ettevitlusega mitteseotud kuludelt) 4
Kdibemaks 379
Kokku 884
Ettevotte tulumaksukohustus 23 - .
Kokku maksuvdlad 884
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Lisainformatsioon vilisvaluutade ja tihtaegade kohta on esitatud lisas 26. Infot maksude ettemaksete osas on lisas

6.

Lisa 14. Omakapital
Seisuga 31.12.2009

Uhe aktsia
Aktsiakapital nominaalvairtus
Aktsiate liik kroonides  Aktsiate arv {tk) {kroonides)
Lihtaktsiad 11491 000 1149100 10
Seisuga 31.12.2008
Uhe aktsia
Aktsiakapital nominaalvairtus
Aktsiate liik kroonides  Aktsiate arv (tk) (kroonides)
Lihtaktsiad 11491000 1149 100 10
A seeria eelisaktsiad 5000 500 10
B seeria eelisaktsiad 3000 30 100
C seeria eelisaktsiad 1000 1 1000
KOKKU 11 500 000 1149631

Grupi emaettevtte lihtaktsiate ainuomanik on Eestis registreeritud AS GILD Partners, kes on ka I1dplikku kontrolli
omav osapool. GILD FAS eelisaktsiad kuulusid emaettevStte GILD Partners aktsiondridele. GILD FAS eelisaktsiatel
puudus hisledigus. Kdikidel eelisaktsiatel oli dividendide saamiseks vdrdne digus. Eelisaktsiate dividendiméar
madrati iga-aastasel aktsionéride. koosolekul. Jaanuaris 2009 vdhendati GILD FAS aktsiakapitaii A, B ja C seeria
eelisaktsiate tiihistamise eesmirgil. Thistatud eelisaktsiatest annab (levaate alljdrgnev tabel. Eelisaktsiate
omanikele maksti tagasiostmisel hiivitist vastavalt neile kuulunud eelisaktsiate nominaalvéddrtusele kokku summas 8

tuhat krooni.

Uhe aktsia
Aktsiakapital nominaalvairtus
Aktsiate liik kroonides Aktsiate arv (tk)  (kroonides)
A seeria eelisaktsiad 5000 500 10
B seeria eelisaktsiad 3000 30 100
C seeria eelisaktsiad 1000 1 1000
KOKKU 9 000 531

Aprillis 2008 ostis GILD FAS tagasi emaettevottelt GILD Partners 70 tuhat lihtaktsiat hinnaga 26 980 tuhat krooni.

2009. aatsal maksti lihtaktsionarile dividende summas 22 207 tuhat krooni, 2008. aastal maksti lihtaktsiondrile
dividende summas 4 191 tuhat krooni. Lisaks maksti 2008. aastal eelisaktsiondridele dividende summas 35 519 tuhat
krooni. K&ik dividendid on aruande koostamise hetkeks vilja makstud. Lisaks tuli tUtarettevotete vahetustehingus
lile GILD Latvija kohustus maksta dividende GILD Partnersile summas 3 847 tuhat krooni, mis maksti vélja GILD

Partnersile detsembris 2008.
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see osa kasumist, mis lletab emaettevdtte aktsiakapitali ning reservide summad. Mis puudutab tulumaksu summat,
siis juhul kui viljamaksmisele kuluvalt kasumiosalt on juba makstud v&i vélisriigis kinni peetud tulumaksu, siis see osa
dividendidest ei kuulu enam tulumaksuga maksustamisele. 2007. aastal sai GILD FAS dividende Uihisettevttelt GILD
PAM summas 5 911 tuhat krooni, mis samuti v@imaldas antud summas dividende vilja maksta ilma tdiendava
maksukohustusteta. 2007. a. kasutati sellest krediidist dra 1 720 tuhat krooni, makstes dividende eelisaktsiondridele.
2008. aastal kasutati nimetatud krediidist lihtaktsia dividende makstes 4 191 tuhat krooni. 2008. aastal oli
tulumaksukulu eelisaktsioniride dividendidelt 9442 tuhat krooni. 2009. aastal oli tulumaksukulu lihtaktsia

dividendidelt 5 903 tuhat krooni.

AS GILD FAS jaotamata kasum seisuga 31. Detsember 2009 moodustas 62 949 tuhat krooni, Dividendide
villamaksmisel omanikele kaasneb tulumaksukulu 21/79 netodividendina viljamakstavalt summalt. Seega on
bilansipdeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele vdimalik dividendidena vilja maksta 49 730 tuhat

krooni ning dividendide valjamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 13 219 tuhat krooni.

Lisa 15. Tehingud seotud osapooltega

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel peetakse jargmisi osapooli seotud osapoolteks:
¢  omanikud (emaettevote ja emaettevtte omanikud);
o iihisettevStted ja SPE-d ning seotud fondid (allpool kui ,Seotud ettevotted”);
e juhatus ja nBukogu;

e  eespool mainitud isikute ldhedased sugulased ja nendega seotud ettevdtted.

Antud ja saadud laenude muutused Lisa 2009 2008
Emaettevote 8223 30861
Seotud ettevotted 3267 11480
Omanikud ja nendega seotud ettevGtted - 18184
Aasta jooksul antud laenud kokku 11490 60525
Emaettevte - 22350
Seotud ettevotted - 11480
Omanikud ja nendega seotud ettevitted 326 12 254
Antud laenude tagasimaksed aasta jooksul 326 46 084
Emaettevote 26984 18761
Omanikud ja nendega seotud ettevotted 7 205 7531
Seotud ettevdtted 3267 -
Antud laenude saldo aastaldpu seisuga 4 37 456 26 292

Seotud ettevotted - -

Aasta jooksul saadud laenud -
Seotud ettevotted -

Saadud laenude tagasimaksed aasta jooksul -
Seotud ettevotted -

Saadud laenude saldo aasta I6pu seisuga -
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Tehingud Lisa 2009 2008
Seotud ettevotted 143 51
Sisseostetud teenused kokku 143 51
Seotud ettevdtted 3851 45 197
sh varahaldusteenused 18 3801 43575
sh tasud tehingute eest vidrtpaberitega 18 - 1349
sh investeerimispanganduse teenused 18 - 186
Omanikud ja nendega seotud ettevtted 58 -
sh varahaldusteenused 58 -
Miiiidud teenused kokku 3909 45197
Emaettevdte 1492 694
Seotud ettevotted - 208
Omanikud ja nendega seotud ettevétted 657 129
Intressitulud kokku 19 2149 1031
Muud saldod Lisa 31.12.2009 31.12.2008
Seotud ettevGtted 411 935
Nouded aasta 16pus 5 411 935
SPE-de volakirjad ja hallatavate fondide fondiosakud 1328 5 304
SPE-de vdlakirjad ja hallatavate fondide fondiosakud 7 1328 5304

Koik tehingud seotud osapooltega on toimunud turutingimustel.

2009. aastal moodustasid AS’i GILD FAS tegevjuhtkonnale makstud to6tasu ja muud tasud 4 809 tuhat krooni, 2008.
aastal 9 199 tuhat krooni.

Informatsioon seotud osapoolte varade kohta, mida kontsern haldab, on esitatud lisas 17. 2009. aastal ega ka 2008.

aastal ei ole ndudeid seotud osapooltele maha kantud.

Lisa 16. Kapitali- ja kasutusrent

Grupp kui rentnik
Grupp rendib kasutusrendi tingimustel sdiduautosid ja kontoriruume. Koik rendilepingud on katkestatavad poolte

kokkuleppel. Uhepoolselt mittekatkestatavate rendilepingute miinimumsumma jirgmistel perioodidel on 6 031
tuhat krooni 2008. aastal 9 001 tuhat krooni, millest lihiajaline osa moodustab 1 832 tuhat krooni (kuni 1 aasta),

2008. aastal 2 655 tuhat krooni, ja pikaajaline osa (1-5 aastat) 4 199 tuhat krooni, 2008. aastal 6 346 tuhat krooni.

Kasutusrendimaksed Lisa 2009 2008
Kontor 2433
Soiduautod 332
Kokku 22 2765
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Kapitalirenditingimustel soetatud sdiduautod 2009 2008
Soetusmaksumus aasta alguses 1069 -
Akumuleeritud kulum aasta alguses -619 -
Jadkvaidrtus aasta alguses 450 -
Muutused
Pohivarad lisandunud titre soetamisel (soetusmaksumus) - 1069
P&hivarad lisandunud tiitre soetamisel (akumuleeritud kulum) - -581
Kulum -133 -38
P&hivarade miiiik (soetusmaksumuses) -256 -
Pdhivarade miiiik (akumuleeritud kulum) 82 -
Soetusmaksumus aasta I16pus 813 1069
Akumuleeritud kulum aasta 10pus -670 -619
Jadkvaartus aasta 16pus 143 450
Kapitalirendi maksete miinimumsumma niiiidisvaartus 31.12.2009 31.12.2008
Lihiajaline osa (kuni 1 aasta) 110 155
Pikaajaline osa (1-5 aastat) 38 268
Kokku 148 423
Lisa 17. Grupi poolt hallatavad vdi hoitavad kolmandatele osapooltele kuuluvad varad
Grupp haldab mitmete investeerimisettevdtete varasid (lisa 8) ja muid individuaalseid investeeringuid.
Hallatavad varad 31.12.2009 31.12.2008
GILD Arbitrage / Riskikapitalifond GILD Arbitrage (lisa 8) - 1167 284
GILD Global Opportunity 251 6534
EEREIT / Kinnisvarafond EEREIF - 848 025
GILD Holdings ja muud individuaalsed investeeringud - 22 164
Kokku 251 2 044 007

GILD pakub lisaks kiientidele vaartpaberite hoidmise teenust ja vara valitsemise teenust (privaatpanganduse

teenust, kuni kolmanda kvartalini 2009), hoides vddrtpabereid oma nimel ja kliendi arvel. Klientide arvel hoitavatest

varadest annab lilevaate alljirgnev tabel. Need varad ei kuulu GILDIle ja pole seetdttu kajastatud ka grupi bilansis.

31.12.2009 31.12.2008
Klientide rahalised vahendid 1952 43923
Klientide vaartpaberid 244 388 703 105
sh. seotud ettevétted ja hallatavad investeerimisettevtted 46 234 3337
sh. omanikud ja nendega seotud ettevitted 2 005 ' 774
Klientide varad kokku 246 340 747,028
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2009 2008
Teenustasutulu
Investeerimispanganduse ndustamine 25277 48336
Varahaldus- ja sarnased tasud 6678 55623
Muud komisjonitasud 3 150
Kokku teenustasutulud jitkuvatest tegevusvaldkondadest 31955 104 149
sh. seotud osapoolte investeerimispanganduse teenustasutulud (lisa
15) - 186
sh. seotud osapoolte vahendustehingute teenustasutulud (lisa 15) - 1349
sh. seotud osapoolte varahaldamise teenustasutulud ( lisa 15} 3859 43575
Teenustasutulud I6petatud tegevusvaldkondadest 153 39695
sh. seotud osapooite vahendustehingute teenustasutulud ( lisa 15) - 1181
sh. seotud osapoolte varahaldamise teenustasutulud ( lisa 15) 7 38514
Teenustasukulu 2009 2008
Ostetud finantsndustamise alased ja muud sarnased teenused -991 -8003
Muud makstud komisjonitasud ja muud kulud -17 -74
Kokku teenustasukulud jitkuvatest tegevusvaldkondadest -1008 -8 077
Teenustasukulud Iopetatud tegevusvaldkondadest - -46
Neto teenustasutulu Idpetatud tegevusvaldkondadest 153 39 649
Neto teenustasutulu jatkuvatest tegevusvaldkondadest 30947 96 072

2008. aasta teenustasutulud sisaldavad tekkepdhist tulu kogusummas 878 tuhat krooni. Kogusummast 233 tuhat

krooni moodustavad investeerimispanganduse ja 645 tuhat krooni varahaldamise 2008. aasta projektide

teenustasutulud, mille tingimuste kohaselt laekub osa tulust kokkulepitud tingimuste tditumisel (earn-out) 2009.

aastal. Viitlaekumised on kajastatud bilansis real ,Viitlaeskumised ja tulevaste perioodide ettemakstud kulud”. Tulu

loetakse aruandeaastal teenituks, kui GILD grupp on oma teenused osutanud ning tal on tekkinud ndudegigus.

Lisa 19. Intressitulu

2009 2008
Intressitulu
Intressid rahalt ja pangakontodelt 210 2278
Intressid laenudelt 2197 892
sh. intressitulu laenudelt seotud osapooltele (lisa 15) 2149 1031
Intressitulud jatkuvatest tegevusvaldkondadest kokku 2407 3170
Intressitulud I6petatud tegevusvaldkondadest kokku - 489
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Lisa 20. Netokahjum investeeringutelt

2009 2008
Kahjum valuutakursimuutustest -29 -200
Kahjum fondiosakute ja vélakirjade Umberhindlusest ja
realiseerimisest -2034 -612
Kokku kahjum investeeringutelt jitkuvatest tegevusvaldkondadest
kokku -2063 -812
Kokku kasum/ kahjum investeeringutelt Idpetatud
tegevusvaldkondadest kokku - 27

Lisa 21. Muud tulud

2009. aastal olid grupi muud tulud kokku 272 tuhat krooni, 2008. aastal summas 5 436 tuhat krooni. Oluline tulude
vihenemine on tingitud erakorralisest tulust 2008. aastal seoses fondi haldus- ja edukustasude kdibemaksuarvestuse

pdhimotete muudatustega.

Lisa 22. Tegevuskulud

Lisa 2009 2008
Toojoukulud
Palk ja boonused 8754 20587
Sotsiaal- ja muud maksud 2974 5154
Kokku t6ojoukulud jitkuvatest tegevusvaldkondadest 11728 25741
Kokku to6joukulud I16petatud tegevusvaldkondadest 3760 6 486
Administratiivkulud 11433 22725
sh. kontorikulud (v.a iidirikulud) 1073 1382
sh. transport 563 731
sh. IT kulud ja sideteenused 1333 1701
sh. ostetud turundus- ja digusalased teenused 4 259 5675
sh. muud kulud (koolitus, liikkmemaksud, kiilaliste vastuvétt,
vdrbamine jne.) 2345 4581
sh. ebatéendoliste nduete kulud 1860 8655
P&hivara kulum ja mahakandmised 11 1522 1211
Kasutusrendimaksed 16 2765 3200
Administratiivkulud kokku 10petatud tegevusvaldkondadest 1962 13 085
Tegevuskulud kokku jatkuvatest tegevusaladest 27 449 52 877
Tegevuskulud kokku I5petatud tegevusaladest 5722 19571

2009. aastal kolmandate osapoolte laene alla ei hinnatud, 2008. aastal hinnati laene kolmandatele osapooltele alla
kokku summas 5 351 tuhat krooni, 2009. aastal hinnati ndudeid ostjate vastu alla summas 1 859 tuhat krooni, 2008.
aastal summas 3 304 tuhat krooni. (lisa 4 ja lisa 5);

Muud &rikulud summas 9 685 tuhat krooni on seotud investeerimislepingust tuleneva leppetrahvindude tasumisega.

Lisa 23. Ettevdtte tulumaks

Eestis registreeritud ettevotete tulumaks
Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eesti ettevotete kasumit ei maksustata. Kasumi asemel maksustatakse Eed

jaotamata kasumist véljamakstavaid dividende maksumaaraga 21/79 (kuni 31.12.2007 kehtis maksumaar 22/78)
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netodividendina viljamakstud summalt. Lisaks maksustatakse eelpool toodud maksuméiraga ettevtte poolt tehtud

ettevBtiusega mitteseotud kulusid.

Litis, Leedus ja Ukrainas registreeritud tiitarettevdtete tulumaks

Latis, Leedus ja Ukrainas maksustatakse ettevdtte teenitud kasumit, mida on korrigeeritud seaduses ettendhtud

pisivate ja ajutiste erinevustega. Tulumaksuméar 2009. aastal oli Leedus 20% ja Létis 15%, 2008. aastal k3igis riikides

15%.
2009 Eesti Liti  Ukraina Leedu KOKKU
Tasumisele kuuluv ettevtte tulumaks -5902 - - -70 -5972
Edasilikkunud tulumaksukulu - - - -
Tulumaksukulu kokku -5902 - - -70 -5972
Tegeliku tulumaksu vordlus raamatupidamiskasumi
alusel arvestatud tulumaksukulu vahel
Kasum/kahjum enne tulumaksu 1153 -2313 - 9996 -11156
Maksuméar 0% 15% 15% 20%
Teoreetiline tulumaksukulu - -347 - -1999 -2 346
Dividendide tulumaks (21/79 netodividendidest) 5902 - - - 5902
Mahaarvamisele mittekuuluvad kuiud v6i
mittemaksustatavad tulud - - - 10786 10786
P&hivarade arvestusest tekkinud ajutised erinevused - - - - -
Kokku erinevused 5902 - - 10786 16 688
Erinevuste mdju tulumaksukulule S 902 - - 2157 8 059
Tasumisele kuuluv tulumaks 5902 -347 - 158 -5713
Maksu kohustus 31.12.2008 - -412 - 322 -90
Tasutud aasta jooksul -5 902 207 - -576 -6 271
Maksuvdlg seisuga 31.12.2009 vdi (maksude ettemaks)
seisuga 31.12.2009 (lisa 13 ja 6) - -205 - -96 -301
2008 Eesti Lati  Ukraina Leedu KOKKU
Tasumisele kuuluv ettevgtte tulumaks 9442 -304 8 1176 10 322
Edasiliikkunud tulumaksukulu - - - - -
Tulumaksukulu kokku 9442 -304 8 1176 10322
Tegeliku tulumaksu vordlus raamatupidamiskasumi
alusel arvestatud tulumaksukulu vahel
Kasum/kahjum enne tulumaksu 52 709 -969 -192 1935 53483
Maksumaar 0% 15% 15% 15%
Teoreetiline tulumaksukulu - -145 -29 290 116
Dividendide tulumaks (21/79 netodividendidest) 9442 - - - 9442
Mahaarvamisele mittekuuluvad kutud voi
mittemaksustatavad tulud - - - 261 261
Kokku erinevused - - - - -
Erinevuste mdju tulumaksukulule 9442 - - 39
Tasumisele kuuluv tulumaks 9 442 -145 -29 329
Maksu kohustus voi ettemaks 31.12.2007 - 102 - -
Tasutud aasta jooksul -9442 -369 29 -7
Maksuvdlg vi maksude ettemaks seisuga 31.12.2008 (lisa
13ja6) - -412 - /322
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Lisa 24. Tingimuslikud kohustused

Maksuhalduril on digus kontrollida kontserni maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise
tahtajast ning vigade tuvastamisel madrata tdiendav maksusumma, intressid ning trahv. Maksuhaldur ei ole aastatel
2004-2009 (iheski kontserni ettevottes maksurevisjoni ldbi viinud. Juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, miile

tulemusena v8iks maksuhaldur mairata kontserni ettevotetele olulise tdiendava maksusumma.

Lisa 25. Finantsvarade ja —kohustuste diglane vairtus

Vastavalt kontserni hinnangule ei erine korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade ja —kohustuste
diglased vidirtused oluliselt nende bilansilisest vdadrtusest kontserni bilansis seisuga 31.12.2009 ja 31.12.2008.
Laenud, mis on antud klientidele fikseeritud intressimddraga, on piisavalt lihikese tdhtajaga ning antud
turutingimustel, nii et laenu Giglane turumdar ja sellest tulenevalt laenu diglane vaartus on laenutédhtaja jooksul
olulises osas v8rdne bilansilise vdirtusega. Saadud laenud on samuti fikseeritud intressimdaraga ning sarnaselt antud
laenudele on neil vaga luhike tihtaeg, seega ei muutu Siglane vaartus oluliselt laenutéhtaja jooksul ning see ei erine
oluliselt bilansilisest vaartusest bilansipdeva seisuga. Informatsioon tdhtaegade kohta on esitatud lisas 26.

Lisa 26. Riskide juhtimine

Riskide juhtimise struktuur
Kontserni dritegevus on avatud mitmetele dritegevuse spetsiifikast tulenevatele riskidele nagu turu-, likviidsus-,

krediidi- ja operatsioonirisk. Riske jalgitakse ja hinnatakse pidevalt tagamaks operatiivset tegutsemist muutuvates
oludes. Ulesannete lahusus, nelja silma printsiip ning juhtkonna jirelevalve on kontsernisisese riskide juhtimise

protsessi peamised pShimétted.

Tururisk

Meie &risid m&jutavad majandustingimused turgudel, kus me tegutseme. Inflatsioon, rahvusliku kogutoodangu kasv,
olukord kapitali- ja kinnisvaraturul, pankade laenupoliitika ja poliitiline stabiilsus on pdhilised faktorid, millede
muutus vdib mdjutada ka meie tegevust.

Investeerimispanganduse tulud tulenevad klientide ndustamisest sellistes valdkodades nagu Uhinemised ja
ilevdtmised (M&A), kapitali kaasamine ning strateegilised- ja finantskiisimused. Nimetatud allikatest saadavaid
teenustasutulusid vBivad negatiivselt mdjutada iildine ebasoodne olukord turul, M&A tehingute arvu kahanemine ja

konkurentsi tihenemine.

Praegusel hetkel puudub GILDil kauplemisportfell ning samuti ei anna me laenu laiale iildsusele. Puuduvad pika- ja
lOhiajalised laenukohustused. Seega intressimddrade voi aktsiahinna muutustel on minimaalne otsene mgju meie
kasumile. Aktsiondride senine poliitika aruandeaasta kasumi jaotamisel on uldjuhul selle vdljamaksmine dividendina.
Sellest tingituna hoitakse vabu rahalisi vahendeid eelkdige pangadeposiitides, rahaturufondides v&i teistes
liihiajalistes instrumentides tagamaks piisav likviidsus. Muutus intressimairades mdjutab kontserni kasumit, kuid
intressitulu moodustab vaid ebaolulise osa kogukasumist. Klientidele antud laenud on Gldjuhul fikseeritud intressiga,
mis vihendab intressimééra riskist tekkinud rahavooriski kdikide turul aset leidvate muutuste suhtes. 2009. aastal oli
keskmine pangakontode jadk 22 miljonit krooni, 2008. aastal 54 miljonit krooni. 1% intressiméara langus pShjustaks

tulu vdhenemist 220 tuhande krooni vorra, 2008. aastal 540 tuhande krooni vorra.
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seisuga on Eesti krooni (EEK) ja Leedu liti (LTL) vahetuskurss euroga fikseeritud. Seega seisneb kontserni jacks ainus
valuutarisk EEKi ja LTLi devalveerimisel, mille realiseerumist peab grupi juhtkond ebatdenéoliseks ja seetdttu ei ole
valuutariski analliisimiseks ldbi viidud sensitiivsusanallilisi nende valuutade suhtes. Valuutades nomineeritud

finantsvarad ja -kohustused on tabeli vastavates veergudes toodud EEK ekvivalendis.

31.12.2009
Varad EEK EUR LTL LvVL Muud Kokku
Raha ja pangakontod 405 1075 1208 66 - 2754
NGuded klientidele 2149 742 910 - - 3801
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide
ettemakstud kulud 1264 1808 682 284 7 4045
Finantsvarad Giglases vadrtuses
muutustega ldbi kasumiaruande - 1329 - - - 1329
Muud investeeringud - 1606 - - - 1606
Antud laenud - 37 456 - - - 37 456
Varad kokku 3818 44016 2300 350 7 50991
Kohustused
Viitvélad 2402 - 748 381 - 3531
Muud maksuvélad 747 - 79 58 - 884
Kapitalirendikohustus - 148 - - - 148
Kohustused kokku 3149 148 827 439 4563
Vilisvaluuta avatud positsioon 43 868 1973 -89 7

31.12.2008
Varad EEK EUR LTL LVL Muud Kokku
Raha ja pangakontod 7157 45970 266 246 - 53639
Nouded klientidele 2 845 379 1030 247 - 4501

Viitlaekumised ja tulevaste perioodide
ettemakstud kulud 731 1171 1139 589 - 3630
Finantsvarad &iglases vadrtuses muutustega

13bi kasumiaruande - 5304 - - - 5304
Antud laenud 11000 16 519 326 - - 27 845
Varad kokku 21733 69343 2761 1082 - 94920
Kohustused

Muud kohustused - 745 - 11 - 756
Viitvolad 5628 -232 964 182 7 6549
Ettevdtte tulumaks - - 322 - - 322
Muud maksuvdlad 2395 - 160 91 - 2646
Kapitalirendikohustus - 423 - - - 423
Kohustused kokku 8023 936 1446 284 7 10696
Viilisvaluuta avatud positsioon 68 407 1315 798 -7

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on seotud kontserni maksevdimega tiita oma lepingulisi kohustusi digeaegselt ja see tekib seoses
varade ja kohustuste tdhtaegade erinevustest. Kontsern putab hoida korge likviidsusega bilanssi ning selles
tulenevalt on meie investeeringud kas liihiajalised voi liihikese ajaperioodi jooksul miilidavad voi lunastatay,

Finantsvarade ja ~kohustuste bilansilise jiikmaksumuse ja neist tekkiva bruto diskonteerimata rahavoo vahel ef ole
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olulisi erinevusi, kuna varad ja kohustused on lihiajalised. Likviidsusriski juhtimisega tegeleb kontserni finantsjuht.

Kuna kontsernil puudub vajadus vodrvahendite jirele oma majandustegevuse finantseerimiseks, koosnevad meie

kohustused vdlgadest tarnijatele ja muudest vdlgnevustest, millel on suhteliselt liihike tihtaeg.

Bilansiline jadkmaksumus seisuga 31.12.2009

Kuni 3 3-12 Ule 5
Varad kuud kuud 1-5 aasta aasta Kokku
Raha ja pangakontod 2754 - - - 2754
Nduded klientidele 3801 - - 3801
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide
ettemakstud kulud 284 3761 - - 4045
Finantsvarad diglases vadrtuses muutustega
|dbi kasumiaruande - - 1329 - 1329
Muud investeeringud - 1606 - - 1606
Antud laenud - 37 456 - - 37 456
Kokku 6839 42 823 1329 - 50991
Kohustused
ViitvSlad 1191 2 340 - - 3531
Muud maksuvdlad 883 - - - 883
Kapitalirendikohustus 27 83 38 - 148
Kokku 2101 2423 38 - 4561
Erinevused varade ja kohustuste vahel 4738 40 401 1291 - -
Bilansiline jddkmaksumus seisuga 31.12.2008
Kuni 3 3-12 Ules
Varad kuud kuud 1-5 aasta aasta Kokku
Raha ja pangakontod 53639 - - - 53 639
Nduded klientidele 3426 1075 - 4501
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide
ettemakstud kulud 21325 1306 - - 3631
Finantsvarad Oiglases vadrtuses muutustega
labi kasumiaruande - - 5304 - 5304
Antud laenud 1553 26 292 - - 27 845
Kokku 60943 28 673 5304 - 94 920
Kohustused
Muud kohustused 11 745 - - 756
Viitvolad 18638 2704 1977 - 6 549
EttevOtte tulumaks - 322 - - 322
Muud maksuvdlad 2646 - - - 2 646
Kapitalirendikohustus 39 116 268 - 423
Kokku 4564 3 887 2245 - 10 696
Erinevused varade ja kohustuste vahel 56 379 24 786 3059 -
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Krediidirisk

Krediidirisk kajastab potentsiaalset kahjumit, mis tuleneb vastaspoole suutmatusest taita digeaegselt endale vdetud
kohustusi kontserni ees. Kontserni avatus krediidiriskile tekib seoses klientidele teenuste pakkumisega ja nende eest
mitte-tasumisega. Kontserni raha hoitakse peamiselt Swedpangas, kuid deposiite on avatud ka teiste Euroopa Liidu

krediidiasutuste juures. (lisa 2)

Kontsern ei tegele aktiivselt laenude andmisega ja kolmandatele osapooltele antud laenud on harvad. Iga
laenuandmise juhtumit koos kdikide tingimustega, sealhulgas tagatise suurust, vaadatakse ja hinnatakse
individuaalselt. Maksimaaine krediidiriski summa seisuga 31.12.2009 on 45 302 tuhat krooni, 31.12.2008 seisuga
35 976 tuhat krooni,

Vastavalt Vadrtpaberituru seadusele voib kontserni iihe osapoolega seotud krediidirisk ulatuda 25%-ni kontserni
auditeeritud neto omavahenditest. Pohjalik anallilis nduete kvaliteedi ja vadrtuse languse kohta on toodud fisas 4 ja

5.

Operatsioonirisk
Operatsioonirisk on vdimalik kahju, mille pdhjuseks on ebapiisavad v3i mittetoimivad protsessid, todtajad ja

infostisteemid v&i vilised faktorid. ToGtajate kaasamine riskide hindamise protsessi parandab Uldist riskikultuuri.
Tehingute teostamisel kasutatakse vdimalike kahjude minimeerimiseks tehingulimiitide ja padevuste sisteeme.
Kasutatav nelja silma pBhimdte, mille jérgi peab tehingu teostamiseks olema vidhemalt kahe to6taja voi Uksuse
kinnitus, vihendab inimlike eksimuste ja vigade tekkimise vGimalust. Kontserni tegevuse sdltuvust IT siisteemidest
hindab juhtkond madalaks. Vastutus operatsiooniriski maandamise eest lasub kontserni juhatusel. Siseaudiitoril on

nimetatud valdkonnas suunav, abistav ja kontrolliv funktsioon.

Kapitaliriski juhtimine
GILDi eesmirk kapitali juhtimisel on tagada kontserni jitkusuutlikkus ning finantseerimisasutuste tegevust

reguleerivates seadustes sitestatu téitmine selleks, et sdilitada aktsiondridele kasumlikkus ja teistele huvigruppidele

nende hiived.

Vastavalt Eesti Vaartpaberituru seadusele peavad kontserni emaettevitte (GILD FAS konsolideerimata)
netoomavahendid igal ajahetkel katma é#ririske seaduses satestatud mddaral. VGttes arvesse ettevdtte praegust
majandustegevust on kdikide aririskide katmiseks vajalik kapital vdiksem, kui seaduses ettendhtud aktsiakapitali
miinimumnduded. Kontsernil puudub vajadus finantseerida oma igapéevast dritegevust vdGrvahendite arvelt,

mistdttu puuduvad pangalaenud ja muud pikaajalised laenud.
Majandusaasta jooksul on ettevdte jérginud kdiki netoomavahenditele kehtestatud ndudeid ja muid seadustest

tulenevaid ndudeid. Allpool lisatud tabelis on toodud netoomavahendite arvutuskdik ja kapitalinBue erinevate

riskide katmiseks.
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31.12.2009 31.12.2008

Esimese taseme omavahendid 50108 86 162
Teise taseme omavahendid ) 3
Miinus mahaarvamised _ 31179
Kokku neto omavahendid 50 108 54 991
Kapitalindue krediidiriski katmiseks 5315 6003
Kapitalindue avatud valuutapositsioonide riski katmiseks ) 1
Kokku kapitalindue 5317 6004

Esimese taseme omavahendite hulka seisuga 31.12.2009 ja 31.12.2008 on arvatud ka aruandeperioodi kasum-/

kahjum ja sellest valja makstud dividendid.

Lisa 27. Bilansipdevajdrgsed siindmused

Ettevttele on esitatud kahtlustus OU Seaside Residence Baku poolt 2007 a. juulis I4bi viidud vBlakirjaemissiooni
raames vdidetava investeerimiskelmuse toimepanemisele kaasaaitamises. Karistusseadustik defineerib
investeerimiskelmusena investeeringu saamiseks (ldsusele suunatud teabes valeandmete esitamise. Kuivdrd
EttevGte tegutses OU Seaside Residence Baku vélakirjaemissiooni raames emitendi finantsndustajana, omamata
mistahes kohustust kontrollida emitendi poolt investoritele esitatud andmete igsust ning Ettevdttel puudus
igasugune ligipdds emissiooniga kaasatud vahenditele ning mistahes kohustus jirelevalveks nende edasisel
kdsutamisel, ettevdte (laltoodud kahtlustusega ei ndustu ja on esitanud kdik temale teadaolevad asjaolud ja
dokumendid, mis seonduvad menetletava asjaga ja tdendavad Gildi mitteseotust véidetava investeerimiskelmusega.

Kriminaalmenetluse v8imalikku mdju ettevdtte majandustulemustele ei ole tdna vdimalik hinnata.

Harju Maakohus on oma 09.04.2010 a. madrusega arestinud EttevBtte nimel avatud viis arveldus-ja
védrtpaberikontot (sealhulgas 3 kliendikontot, millel EttevSte hoiab oma klientidele kuuluvat vara) tulenevalt punktis
1 nimetatud kahtlustuses viidatud vdidetavate kannatanute vdimaliku tsiviilhagi tagamiseks. Ettevéte tegutseb
aktiivselt kliendikontode osas Mairuse ebaseaduslikkuse ja bilansiliste kontode osas maéruse ebaproportsionaalsuse

ja pShjendamatuse tdendamise ning kdigi Ettevdtte kontode vdimalikult kiire aresti alt vabastamise nimel.
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Lisa 28. Emaettevdtte eraldiseisev raamatupidamise aastaaruanne

Emaettevitte kohta esitatud tdiendava finantsinformatsioonina on siinkohal toodud emaettevdtte eraldiseisvad

pohiaruanded, mille avalikustamine on ndutud Raamatupidamise seaduse paragrahv 30 Ig 2. kohaselt. Emaettevtte

aruanded on koostatud kasutades samu arvestuspShimotteid nagu konsolideeritud aruande koostamisel, viélja

arvatud tutar-, tihis- ja sidusettev3tetesse tehtud investeeringute kajastamine. Viimased kajastatakse emaettevdtte

eraldiseisvas aruandes soetusmaksumuse meetodil, millest on maha arvatud pisiv vaartuse langus.

Omakapitali muutuste aruanne

Valuut

akursi-

muutus

Aktsia - Oma - te Jaotamata

(tuhandetes Eesti kroonides) kapital aktsiad Reservid reserv kasum Kokku
Korrigeerimata saldo 31.12.2007 11500 -1 1149 - 91971 104619
Valitseva ja olulise méju all olevate osaluste
bilansiline védrtus -4250 -4 250
Valitseva ja olulise méju all olevate osaluste
vddrtus arvestatuna kapitaliosaluse
meetodil 7 300 7 300
Korrigeeritud omakapital seisuga 31.12.2007 95021 107 669
Kohustusliku reservkapitali suurendamine - - 1 - -1 -
Omaaktsiate tagasiost - -26980 - - - -26980
Makstud dividendid - - - - -39710 -39710
2008. aasta kasum - - - - 73235 73 235
Korrigeerimata saldo 31.12.2008 11500 -26981 1150 - 125495 111164
Valitseva ja olulise méju all olevate osaluste
bilansiline vddrtus - -31179 -31179
Valitseva ja olulise méju all olevate osaluste
vddrtus arvestatuna kapitaliosaluse
meetodil - 7 968 7 968
Korrigeeritud omakapital seisuga 31.12.2008 - 102 284 87953
Aktsiate tagasiost - -8 - - - -8
Aktsiate tithistamine -9 9 - - - -
Makstud dividendid - - - - -22207 -22207
Eelmiste perioodide kasumi korrigeerimised - - - - 56 56
2009. aasta kahjum - - - - -38723 -38723
Korrigeerimata saldo 31.12.2009 11491 -26980 1150 - 64 621 50 282

Valitseva ja olulise mgju all olevate osaluste
bilansiline védrtus

Valitseva ja olulise mdéju all olevate osaluste
vddrtus arvestatuna kapitaliosaluse
meetodil

Korrigeeritud omakapital seisuga 31.12.2009
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Bilanss
Korrigeeritud
kapitaliosaluse

(tuhandetes Eesti kroonides) meetodil

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Varad
Raha ja pangakontod 1035 46 677 1035 46 677
Nouded klientidele 2452 3588 2452 3588
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide ettemakstud kulud 8 694 1906 8 694 1906
Finantsvarad diglases vaartuses ldbi kasumiaruande 1329 5304 1329 5 304
Muud investeeringud 1606 - 1606 -
Antud laenud 37456 29 553 37456 29 553
Investeeringud eriotstarbelistesse ettevdtetesse
(kajastatud sidusettevottena) 100 - 100 -
Investeeringud tiitarettevbtetesse - 31179 - 7 968
Materiaalne ja immateriaalne pdhivara 771 1 806 771 1 806
Varad kokku 53443 120 013 53443 96 802
Kohustused
Muud kohustused - 745 - 745
Viitvolad 2415 5 646 2415 5 646
Maksuvdlad 746 2458 746 2458
Kohustused kokku 3161 8 849 3161 8 849
Omakapital
Aktsiakapital ) 11491 11 500 11491 11500
Kohustuslik reservkapital 1150 1150 1150 1150
Jaotamata kasum 64 621 125 495 64 621 102 284
Omaaktsiad -26 980 -26 981 -26 980 -26 981
Omakapital kokku 50 282 111 164 50 282 87953
Kohustused ja omakapital kokku 53443 120013 53443 96 953
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(tuhandetes Eesti kroonides) 2009 2008
Teenustasutulu 24774 95 962
Teenustasukul

eenustasukulu 3835 8353
Neto t 1¢ |

eto teenustasutulu 20939 87 609
Intressitulud 2516 3178
Intressikulud - -35
Netointressitulud 2516 3143
Valuutakursi kahjum -23 -135
Neto kahjum investeeringutelt -2038 -618
Tegevuskulud -17 329 -46 903
Muud tulud 74 5295
Arikasum/-kahjum 4139 48 391
Kasum titarettevtte maligist - 100 585
Kahjum titarettevStete aliahindlusest -31179 -73 407
Kasum Ghisettevotte maugist _ 5291
Kasum/-kahjum enne tulumaksu jatkuvad tegevusvaldkonnad -27 040 80 860
Kasum enne tulumaksu I6petatud tegevusvaldkonnad -5780 1817
Tulumaksukulu -5903 -9442
Aruandeaasta kasum/-kahjum -38723 73235

45




AS GILD Financial Advisory Services 2009. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne

Rahavoogude aruanne

(tuhandetes Eesti kroonides) 2009 2008

Rahavood dritegevusest

Saadud teenustasud ja muud tulud 20994 109 116
Makstud teenustasud, tegevus- ja muud kulud -10053 -32 109
Makstud tasud tdotajatele -13 000 -22 168
Saadud intressid 211 2958
Antud laenude muutus -17 644 -22 362
Makstud dividendide tulumaks -5903 -9442
Aritegevuse rahavood jétkuvatest tegevusvaldkondadest -25395 25993
Aritegevuse rahovood Idpetatud tegevusvaldkondadest - 11190
Aritegevuse rahavood kokku -25 395 37183

Rahavood investeerimisest

Pohivara soetus - -1934
Véartpaberite soetus -300 -2112
Laekumised vadrtpaberite mdgist 2267 507
SPE de mulgist saadud raha - 800
Sissemaksed GhisettevGtte aktsiakapitali - -783
Saadud UhisettevStte mulgist - 6524
Rahavood investeerimisest 1967 3002
Omaaktsiate tagasiost -8 -26 980
Saadud laenude tagasimaksed - -1330
Makstud intressid - -35
Makstud dividendid -22 206 -39 710
Rahavood finantseerimisest kokku -22214 -68 055
Rahavood kokku -45 642 -27870

Rahavood kokku

Raha ja raha ekvivalendid perioodi aiguses 46 677 74 547
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 1035 46 677
Raha ja raha ekvivalentide muutus -45 642 -27 870
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE
AS GILD Financial Advisory Services aktsionéiridele

Oleme auditeerinud AS GILD Financial Advisory Services konsolideerimisgrupi konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.detsember 2009 kasumiaruannet,
omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupideval 16ppenud majandusaasta
kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspShimétete kokkuvdtet ning muid selgitavaid
lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud lehekiilgedel 5 kuni 46, on kaasatud
meie poolt identifitseerituna kéesolevale aruandele.

Juhtkonna kohustus raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkonna kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning &ige ja diglane
esitamine  kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite nduetega. Selle kohustuse hulka
kuulub asjakohase sisekontrollisiisteemi kujundamine ja t60s hoidmine, mis tagab raamatupidamise
aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest v8i vigadest tulenevate oluliste
vadrkajastamisteta, asjakohaste arvestuspShimétete valimine ja rakendamine ning antud tingimustes
pohjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

VYandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi pohjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
kohta. Viisime auditi }4bi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega, mis nduavad, et me oleme
vastavuses eetikanSuetega ning et me planeerime ja viime auditi libi omandamaks pdhjendatud
kindlustunne, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaiarkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta
auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu
sltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne
voib sisaldada pettustest voi vigadest tulenevaid olulisi véazdrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride
kavandamiseks votab vandeaudiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse Oige ja Oiglase
raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte
selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud
arvestuspohimotete asjakohasuse, juhtkonna poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja
raamatupidamise aastaaruande iildise esituslaadi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas Oigesti ja
Giglaselt AS GILD Financial Advisory Services konsolideerimisgrupi finantsseisundit seisuga 31.
detsember 2009 ning sellel kuupieval 16ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega.

Artur Suits
Vandeaudiitor nr. 478

Rimess OU e
Tegevuslubanr. 3 -

Tallinn, 7. mai 2010
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KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

AS-i GILD Financial Advisory Services juhatus teeb aktsiondride Uldkoosolekule ettepaneku kanda 2009. aasta

| majandusaasta puhaskahjum summas 17 128 tuhat krooni jargnevalt:

Kanda eelmiste perioodide jaotamata kasumisse 17 128 tuhat krooni
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AS GILD GILD Financial Advisory Services konsolideerimata miiligitulu vastavalt EMTAK 2008-le

EMTAK Tegevusala 2009 2008
66 191 Finantsndustamine 24 927 99 548
Konsolideerimata miiigitulu kokku 24927 99 548
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