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TEGEVUSARUANNE 2008

GILD Bankers on Baltimaade juhtiv investeerimispank, mille tegevuspiirkonnaks on Euroopa suure arengupotentsiaaliga
riigid. GILDI drisuunad on alternatiivsete fondide juhtimine, investeerimispangandus ja privaatpangandus. GILDi koduturuks

on Balti riigid, kuid tegevuste ja investeeringute haare ulatub Kesk- ja lda-Euroopasse, SRU riikidesse ning P8hjamaadesse.

GILD Bankersi alustalaks ja keskseks vairtuseks on sdltumatul partnerlusel péhinev Glesehitus. GILDi drieesmarkide
saavutamisel ldhtuvad GILDI partnerid ja to6tajad kokkulepitud pShim3tetest. Vastavalt partnerluse pShim&tetele osalevad
GILDi partnerid aktiivselt terve investeerimispanga arendamises, juhivad GILDI vBtmeprojekte ja seiravad uusi drivimalusi.
GILD Bankersi omanike ja juhtide ringis on tdna kokku 12 partnerit Eestist, Leedust ja Soomest. 2008. aastal tdiustasid ja
kinnitasid GILDi partnerid omavahelise koost6d raamistiku, mis on kujunenud viimaste aastate arengute p&hjal. 2008. aastal
avaldunud globaalne finantssektori kriis on seni ndidanud, et GILDi drimudel ja -kultuur on toimiv ja sobiv eesseisvate

valjakutsete lletamiseks.

Kuigi iileilmne majandus- ja finantslangus on muutnud ka GILDi riliinide tegutsemiskeskkonda, suutis GILD 2008. aastal
saavutada head tulemused. GILDi drivaldkondade spetsiifika kohaselt tagab tulemusi jarjepidev hea t66 pikema ajaperioodi
viltel, mille heaks nditeks on 2008. aastal aset leidnud edukad véljumised GILDi private equity-investeeringute meeskonna
mdnedest investeeringutest, mis moodustasid markimisvairse osa terve grupi aasta positiivsetest finantstulemustest.
Sealjuures moodustus enamus grupi drikasumist teenustasudest, ilma, et oleks vBetud riske ettevStte bilanssi. GILDi selge
positsioneerumine, diversifitseeritud drimudel ja paindlik tegutsemine muutuste korral vBimaldab iga turutsikli
véljakutsetega aegsasti kohaneda. Valmistusime eelmisel aastal turulanguseks, kuid kujunenud finantskriisi tdpset stigavust
ja haaret oli vBimatu ette niha. KBige teravamalt m&jutas turul kujunenud olukord GILDI alternatiivsete fondide lksuse
ihte toodet, riskikapitatifondi GILD Arbitrage. Vastavalt fondi eesmarkidele ja strateegiale keskendub GILD Arbitrage
suurema riskiastmega investeeringutele ning kaasab ainult professionaalseid investoreid. Riskikapitalifondi kik
investeerimisotsused ei pruugi alati loodetud tulemust tagada, kuid usume, et GILD Arbitrage'i portfellis on ka ténase
seisuga mitmeid haid investeeringuid, mille potentsiaali realiseerimisega meeskond aktiivselt tegeleb. Oluline on mdista, et
GILD Arbitrage’i ndol on tegu siiski ainult (ihe ettevBtmisega grupi kolme &risuuna laiemas tegevusraamistikus, mistdttu
antud fondi kiekiik ei peegelda ega mbjuta (ks (theselt grupi k3iki teisi tegevusi. Vastusena muutunud turuolukorrale viis
GILD Bankers tervikuna sisse muudatusi nii meeskonnas kui tegevuste réhuasetuses. Néiteks otsustasid GILDi partnerid
keskenduda taas rohkem Balti regioonile kui GILDi koduturule. Tdnaseks on erinevad riskid turul realiseerunud ning 2009.

aastal tegutseme kiill keerulises, aga marksa selgemas ettevdtluskeskkonnas.

GILD Bankers kavatseb 2009. aastal, mis on (ihtlasi ka investeerimispanga 10. tegutsemisaasta, tegeleda aktiivselt nii
tanaste viljakutsete kul uute vdimaluste tuvastamisega kdigil &risuundadel. GILDi alternatiivsete fondide meeskonna
pBhifookus on olemasolevate investeeringutega tegelemisel ning fondide riskijuhtimise labipaistvuse ja kvaliteedi tdstmisel.
GILDi investeerimispanganduse meeskonna eesmirgiks on jatkuvalt viia tehinguid eduka 1Gpuni ka kitsamal ettevitete
hinemiste ja GlevStmiste turul, kus miilgihuvi {letab ostuhuvi. GILDi privaatpanganduse meeskond on vélja kujundanud
toimiva operatsioonide ja tugifunktsioonide siisteemi ning saavutanud téieliku valmisoleku usaldusvéarse, asjatundliku ja
personaalsetest vajadustest lihtuva nBustamisteenuse osutamiseks varakatele eraisikutele. Korporatiivsel tasemel
keskendume riliinide toetamisele nende peamiste eesmirkide saavutamisel ning tdnase tugeva meeskonna

motiveerimisele ja tdhusa t60 tagamisele jargmiseks turutdusuks valmistumise kdigus.
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2008. aastal laienes GILDi rahvusvaheliste koostddpartnerite vrgustik. 2008. aasta mais astus GILDi alternatiivsete fondide
{iksus esimesena Baltimaadest rahvusvahelise (ihenduse Alternative Investment Management Association (AIMA) liikmeks,
mis Ghendab ligi 1280 fondijuhti 47 riigist. 2008. aasta septembris liitus GILD Real Estate {ihendusega European Association
for Investors in Non-listed Real Estate Vehicles (INREV), kuhu kuulub enam kui 320 juhtivat institutsiooni antud turunisis.

GILDI investeerimispanganduse (iksus on olnud juhtiva rahvusvahelise Ghenduse M&A International liige juba ligi 5 aastat.

Kaesolev raamatupidamise aruanne kisitleb juriidilise isiku AS GILD Partners konsolideeritud finantsaruannet ja kdigi GILD

Bankers gruppi kuuluvate ettevitete tegevust perioodil 01.01.2008 - 31.12.2008.

Mirtsis 2008 otsustasid AS GILD Partners (kuni 16.09.2008 oli emaettevdtte nimeks AS GILD Professional Services)
aktsionarid grupi restruktureerida. GILD Arbitrage’i riskikapitalifondiks registreerimise protsessi raames loodi juba 2007.
aasta aprillis ASi GILD Financial Advisory Services alla fondivalitseja AS GILD Fund Management. 2007. aasta detsembris viidi
riskikapitalifondi GILD Arbitrage tingimuste registreerimine Finantsinspektsioonis edukalt 5pule ning 2008. aastal kéivitusid
fondivalitseja planeeritud tegevused tiles mahus. Grupi erinevate tegevusalade selgema jagunemise huvides otsustati
2008. aastal eraldada investeerimis- ja privaatpanganduse valdkonnad alternatiivsete fondide juhtimisest ning viia grupi
juriidiline struktuur vastavusse GILD Bankersi majandusliku tegevusega. Grupi restruktureerimise tulemusel liikusid AS GILD
Fund Management 100%-liselt emaettevitte omandisse ning Litis ja Leedus investeerimispanganduse teenuseid pakkuvad
juriidilised isikud 100%-liselt ASi GILD Financial Advisory Services omandisse. Septembris sai GILD Bankers grupp senise
{ihisettevBtte ASi GILD Property Asset Management (kaubamirgiga GILD Real Estate) ainuomanikuks. Tehingule eelnevalt

kuulus GILD Bankers grupile 50% thisettevSttest ja Uus Maa kinnisvaragrupile samuti 50%.

Kdesolevas aruandes kajastatud perioodi 18ppkuupdeval, 31.12.2008, moodustus GILD Bankersi grupp jargmistest

juriidilistest isikutest:

*,

“  ASGILD Partners — emaettevSte ja holding-ettevbte;

2,

%  AS GILD Financial Advisory Services (GILD FAS) (100%) — pakub investeerimispanganduse ja privaatpanganduse
teenuseid;
e A/SGILD Latvija (100%) — pakub investeerimispanganduse teenuseid Latis;
e UAB GILD (100%) — pakub investeerimispanganduse teenuseid Leedus.
s LLC GILD Bankers Ukraine (100%) — pakub investeerimispanganduse teenuseid Ukrainas (hetkel
likvideerimisprotsessis);

% AS GILD Fund Management (GILD FM) (100%) — riskikapitalifondi GILD Arbitrage fondivalitseja. GILD FM juhib ka
eriotstarbelisi ettevdtteid AS GILD Global Opportunity (hetkel sulgemisprotsessis) ja AS GILD Arbitrage. Viimane
tegutses ka enne samanimelise fondi loomist;

% AS GILD Property Asset Management (GILD PAM) (100%) — kinnisvarafondi EEREIF (Eastern Europe Real Estate

investment Fund) fondivalitseja ja fondile eelnenud eriotstarbelise ettevdtte ASi EEREIT (Eastern Europe Real

Estate Investment Trust) investeerimisndustaja.

Aruandeaastal maksti GILD Partners gruppi kuuluvate ettevtete tegevjuhtkonna liikkmetele t&6tasusid kokku summas 12
169 tuhat krooni (778 tuhat eurot), 2007. aastal 10270 tuhat krooni (656 tuhat eurot) ning ettevdttel puuduvad
potentsiaalsed kohustused seoses tegevjuhtkonna liikkmetega.

Tobtasud aruandeaastal kokku olid 34 378 tuhat krooni (2 197 tuhat eurot), 2007. aastal 23 972 tuhat krooni (1 532 tuhat
eurot) ning keskmine to6tajate arv grupis oli 2008. aastal 64 ning 2007. aastal 50.
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Turu arengud 2008. aastal

Maailma finantsturgude jatkuv langus ning Balti regiooni majanduse aeglustumine 2008. aasta esimeses pooles mdjutas
GILDi tegevusi mitmeti. Uhest kiiljest ergutas likviidsuse vahenemine globaalsel finantsturul huvi alternatiivsete
finantseerimisallikate ja kapitali kaasamise vBimaluste vastu, teisalt hakkas krediiditurgude kokkutdmbumine md&jutama
iileilmset (hinemiste ja tlevdtmiste (M&A) turu aktiivsust. 2008. aasta teisel poolaastal avaldunud globaalne majanduskriis
{iletas erinevate negatiivsete faktorite koosmaju tulemusel stigavuse ja ulatusega kogu maailma turuosaliste ootusi. Hedge-
fondid Gle maailma kannatasid riskide ning laenuvdimendusega liialdamise t&ttu. Kuid samaaegselt avaldunud usalduse
kadumine finantssektoris tervikuna tihendas varade kahanemist igasuguse strateegiaga fondides, kuna investorid votsid

raha vilja isegi makrofondidest, mis pakkusid head tootlust.

Thomson Reutersi andmetel langes globaalne M&A tegevus 2008. aastal 29,6% vbrra vBrreldes 2007. aasta rekordiliste
tulemustega, 18petades (ihtlasi viis aastat jarjest kestnud kasvuperioodi M&A vallas. Euroopas langes tehingute maht 27,3%.
Majandusseisaku ldvel kukkus tehingute maht Euroopas madalaimale tasemele alates 2005. aastast. Euroopa tUhinemiste ja
iilevitmistel turul domineerisid tehingud raskustesse sattunud finantsasutuste ja péaésteplaane vedavate valitsuste vahel,
2008. aastal toimus finantssektoris 22,4% kdigist Euroopa tehingutest, peegeldades selgelt sektori konsolideerumiste ja riigi
abipakettide mdju. GILD Bankersi hinnangul vdhenes tehingute arv Baltikumis eelmise aastal ligi 30% vBrra. Arvestades
samas, et enamik ihinemis- ja (levStmistehingutest Balti regioonis toimub ilma ndustajate osaluseta, ndeme selles

drivaldkonnas endiselt tugevat kasvupotentsiaali.

{ldiste arengute tagajarjel on varakad eraisikud muutunud ettevaatlikumaks ja konservatiivsemaks ka personaalse
varahalduse osas. Valdav negatiivne turusentiment on mdjutanud klientide riskikdsitlust ja -taluvust investeerimisega
seoses. Samas on tinane keskkond loonud soodsa pinnase alternatiivse ldhenemise tutvustamiseks laialtlevinud

privaatpanganduse praktikate kdrval.

Arusaadavalt on globaalne turuseis mdjutanud ka GILD Bankersit ja viinud muudatuseni meie 4ritaktikates. Kuna valitsused
ja rahvusvahelised organisatsioonid Ule maailma on astunud samme majanduse taaselustamiseks, on majandusanaliiiitikute

ja ettevBtjate seas kujunenud Gidine arusaam, et tdnu padsteplaanidele ning kapitalisistidele hakkab ettevGtluskeskkond

jargmise kahe aasta sees paranema.

GILD Bankersi 2008. aasta tihtsamad arengud ja saavutused
¢ Aasta neto teenustasutulu oli 10 miljonit eurot, suurenedes 2007. aastaga vBrreldes 17%;
¢  Aasta irikasumiks kujunes 5,2 miljonit eurot, mis on samal tasemel kasvava turu tasemega 2007. aastal;
¢ 2008. aasta oktoobrini emiteeris GILD Arbitrage uusi osakuid vaartuses ligi 30 miljonit eurot;
¢ GILDi alternatiivsete investeerimisfondide ~ GILD Arbitrage ja EEREIF — restruktureerimine viidi I5pule;

¢  GILDi alternatiivsete fondide (iksus laiendas rahvusvaheliste koostd8partnerite vdrgustikku, astudes AIMA ja
INREVi lilkmeks;

¢ Edukad valjumised GILDI private equity-meeskonna juhitud investeeringutest;

¢ GILD Bankers Leedus korraldas Agrowill Group’i aktsiate avaliku esmapakkumise, mis oli sel aastal ainuke Balti
riikides;

¢ GILDi privaatpanganduse meeskond siilitas kliendiportfelli varade véartuse vaatamata negatiivsetele

turuarengutele;
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¢ GILD Bankersi tegevus palvis tunnustust nii riiklikul kui rahvusvahelisel tasandil (nditeks rahvusvaheline
finantsajakiri Euromoney tunnistas GILD Bankersi parimaks Ghinemiste ja tilevBtmiste ndustajaks (Best M&A
House) Eestis ning ajakiri Business New Europe nimetas GILD Real Estate fondi EEREIF parimaks Uue Euroopa

kinnisvarafondiks).

2008. aastal viis GILD Bankers libi grupisisese restruktureerimise eesmdrgiga sdilitada investeerimispanga efektiivne
toimimine muutunud majanduskeskkonnas. Késikdes GILDi grupi struktuuri ja sisemiste protseduuride edendamisega
optimeeriti to6tajate arvu ning vaadati ile kdigi todtajate Glesanded ja rollid. Tdnaste oludega paremini kohanemiseks ning
uue lihenemise juurutamiseks leidis aset mdnede rollide ja vastutusalade roteerumine. Olulisemana tuleb esile tdsta GILDi

partnerite iksmeelset otsust valida alates 1. jaanuarist 2009 uueks GILDi alternatiivsete fondide Uksuse juhiks partner Tonis

Haavel.

2008. aasta alguses viisime [3bi kompetentside hindamise kigi GILDi t66tajate puhul. Hindamiste eesmargiks oli koguda
laialdast tagasisidet todtajate tulemuslikkuse ja arenguvajaduste kohta. Mitmete traditsiooniliste algatuste jatkamine

personali arendamise vallas on tunnistuseks sistemaatilise [3henemise juurdumisest GILDi personalikiisimuste juhtimisel.

2008. aastal liitusid ka mdned uued vBtmeisikud GILDi investeerimispanganduse ja privaatpanganduse meeskondadega,
avardades seelibi Uksuste geograafilist haaret ja kompetentside ringi. Uhe niitena on Vesa Heikkild,
investeerimispanganduse direktor PShjamaade suunal, aidanud lihikese aja jooksul kaasa vaartuslike kontaktide loomisele
Skandinaavia &riringkondades. Meeskonna kiire laienemine 2007. aastal on asendunud olemasoleva meeskonna
motiveerimis- ja kaasamisvBimaluste arendamisega. Véljakutseterohke valiskeskkond eeldab tdiendavaid jBupingutusi ja

endisest tdhusamaid lahendusi k&igilt Gksustelt.

1l TEGEVUSVALDKONDADE ARENGUD

Alternatiivsete fondide juhtimine

2008. aasta esimesel poolel tiitis GILDi alternatiivsete fondide meeskond mitmed olulised eesmirgid, milleks valmistuti
pikema perioodi jooksul. Otsus fondid restruktureerida on vdimaldanud suurendada investeerimistegevuse labipaistvust.
GILD Arbitrage registreeriti Balti esimese avaliku kinnise riskikapitalifondina Eesti Finantsinspektsiooni poolt juba 2007.
aasta IBpus. Alates mértsist 2008 tegutseb EEREIF kui avalik kinnine lepinguline kinnisvarafond, mille tdhtaeg on 5 aastat 2-
aastase pikendamisvdimalusega investorite ndusolekul, sealjuures kaks esimest aastat EEREIFi sissetulekud
reinvesteeritakse ning alates kolmandast aastast vBib teha véljamakseid investoritele. Uute fondistruktuuride
sisseseadmine on suurendanud erinevate Euroopa finantskeskuste institutsionaalsete investorite huvi GILDi fondide vastu.
2008. aasta oktoobrini kaasas GILDi alternatilvsete fondide meeskond GILD Arbitrage’i uusi investorite investeeringuid

rohkem kui 30 miljoni euro vaartuses. Uut kapitali kasutati investeeringute mitmekesistamiseks.

GILDi alternatiivsete fondide iiksuse 2008. aasta esimese poolaasta positiivsed tulemused mdjutasid markimisvadrselt terve
GILD Bankers Grupi aasta tulemusi. Olulist osa tiksuse heades finantsnditajates méngisid edukad valjumised GILDi private
equity-investeeringutest. Private equity-fond New Economy Ventures (GILD Long Haul 1) loodi GILDi partnerite poolt 1999.
aastal ning fondi investeeringud keskendusid internetimeedia ja tehnoloogia sektorile. Fondi 9 tegutsemisaasta jooksul
saavutas fond keskmiseks puhastootluseks ligi 31% aastas. Antud eduloos kajastub ka meie aktiivse fondijuhtimise

pBhimate ~ head tulemused pShinevad jérjepideval t66! investeeringutega pikema aja jooksul.
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2008. aasta t5i kaasa olulisi muudatusi Baltikumi ainsale hedge-fondile GILD Arbitrage. 2008. aasta jooksu! suurendasime
fondi varade kogumahtu ligi 100% v&rra 48 miljonilt eurolt 95 miljoni euroni {raha neto sissevoog koos investeeringute
tuluga), investorite arv kasvas 300ni ning investorite péritolumaade sekka lisandus 7 uut riiki. Kuid globaalse finantskriisi
vbimendudes keskkond muutus ning muutunud oludes oli keeruline maérata Siglast fondi osaku puhasvaartust (NAVi)
mirkimiste ja lunastamiste teostamiseks. Fondi vara ja investorite kaitseks tegi fondivalitseja laiemast keskkonnast lahtudes
novembris 2008 otsuse lilkata edasi nii GILD Arbitrage Riskikapitalifondi osakute kui ASi GILD Arbitrage vdlakirjade
mirkimised ja lunastamised kuni 5. maini 2009 ehk kuueks lunastamisperioodiks. 2008. jooksul jérkjdrguit vbimendunud
fikviidsuse vihenemine kdigil maailma turgudel hakkas fondi kiekdigule otsest mdju avaldama 2008. aasta I8pus. Aasta
1&pus tekkinud likviidsuspuudujaagi tulemusel ei olnud v8imalik maksta tagasi fondile antud ja 2008 detsembris 1Gppenud
laene. 2009 martsi seisuga on fondi 37 laenuandja seas iiks, kellega pole hetkel saavutatud kokkulepet laenu pikendamise
osas, kbigi teistega on jéutud kokkuleppele. Samuti peab GILD Arbitrage aktilvseid labiragkimisi uute laenuandjatega, kes on

vBimelised refinantseerima fondile antud lihiajalisi laene pikemaks perioodiks.

2009. aastal keskendub meie varadep&histe investeeringute ja laenude meeskond eelkdige GILD Arbitrage’i olemasolevate
investeeringutega tegelemisele, et saavutada optimaalsed tulemused fondi investoritele. Endiselt turgudel domineeriv
likviidsuse puudumine on jatnud margi hedge-fondide t&8stusele tervikuna ning turuarengud mgjutavad meid jétkuvalt ka
2009. aastal. Siiski keskendub meie meeskond sisemiste protsesside ja todvoo arendamise kdrval ka uute vGimaluste ja

suundade kaardistamisele alternatiivsete investeeringute turul.

pikaajalise hea t66 ja tulemustega silma paistnud GILDi private equity-investeeringute meeskond on valmis turule tooma
uue private equity-fondi, mille strateegiaks on investeerida pikaajalise perspektiiviga silmapaistva kasvupotentsiaaliga Baiti
regiooni ettevBtetesse. Huvi uue fondi vastu on turul olemas, professionaalsed investorid usuvad, et jargmised aastad
pakuvad hiid vdimalusi private equity-tilipi investeeringuteks. Samas sdltub fondi t8stmine globaalse finantskriisi

kulgemisest ning turgudel kujunevast olukorrast.

2008. aastal omandas GILD Bankers 100%-lise osaluse senises {ihisettevBttes AS GILD Property Asset Management. Tehingu
tulemusel saavad nii GILD kui Uus Maa keskenduda oma peamiste tugevuste arendamisele. 2008 oli kinnisvaraturule
erakordselt keeruline aasta. EEREIFi fondivalitseja fookuses oli EEREIFi olemasolevate kassavooprojektide juhtimise
optimeerimine, samal ajal liiguti arendusprojektidega edasi suhteliselt konservatiivselt, analitsides turul valitsevaid trende
ning viies oma plaane vastavusse muutuvate oludega. Kinnisvarafondi juhtiva meeskonna td6korraldus ja -protseduurid
taiustusid INREViga liitumise Jarel 2008. aasta siigisel. INREV on Euroopa juhtiv assotsiatsioon noteerimata kinnisvarafonde
puudutavate kompetentside vallas. Tdna tegeleb meeskond turuolukorra monitooringuga, et vBimalikest turuarengutest
tulu I8igata, soovides seejuures teha investeeringuid, mida oleks vdimalik teha slindikaadis kaasinvestoritega. Samuti
kaardistatakse ndudlust vBimaliku uue Kesk- ja Ida-Eurocopa piirkonna kinnisvarafondi suhtes. EEREIF on saanud ka

rahvusvahelises meedias tunnustuse osaliseks, ajakiri Business New Europe nimetas GILD Rea Estate fondi EEREIF parimaks

kinnisvarafondiks Uues Euroopas.

Investeerimispangandus

2008. aasta on investeerimispanganduse meeskonnale tdhendanud markimisvdarseid muudatusi nii Gldise turukeskkonna
arengute kui ka sellega kaasnenud iiksuse tegevuste rdhuasetuse ja olemuse teisenemise ndol. Finantsmaailma p&drdeliste
arengute keskel sai selgeks, et tdnastes oludes tuleb taas koondada oma p@hitdhelepanu Baliti riikidele kui GILDi

koduturgudele. Seda silmas pidades otsustasid GILDi partnerid tSmmata koomale investeerimispangandusalased tegevused
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Ukrainas ning suunata olemasolevad ressursid tugeva positsiooni séilitamisele Balti regioonis ning uute vhimaluste

tuvastamisele nii Balti- kui PGhjamaades.

vérreldes 2007. aastaga, mil globaalne M&A tegevus saavutas tipptaseme, on GILDi investeerimispanganduse meeskonna
ndustatud tehingute maht langenud kooskdlas valitsevate trendidega maailmas ja Euroopas. Vaatamata siivenevale
majanduslangusele viis GILDi investeerimispanganduse meeskond 2008. aastal edukalt 13pule 12 tehingut koguvadrtusega
ligi 200 miljonit eurot, nende seas 5 kapitalikaasamistehingut ning 7 Gihinemist ja tlevbtmist. Viimased saavutused naitavad

iimekalt, et tugevad ettevBtted on suutelised leidma 8ige ostja vbi vajaliku kapitali ka k&ige keerulisemates turuoludes.

{heks tihelepanuvairsemaks saavutuseks oli Agrowill Grupi aktsiate avaliku esmapakkumise (1PO) korraldamine, mis oli
2008. a esimesel poolel Balti riikides ainuke. GILD titis antud IPO peakorraldaja ja bookrunner'i rolli. Agrowill Grupp on
Leedu suurim pllumajanduskontsern ning esimene bdrsil noteeritud p&llumajandussektori ettevbte Balti riikides. Teiste
I5pule viidud tehingute hulgas ndustas GILDi investeerimispanganduse meeskond juhtiva Eesti internetimeedia ettevdtte
Moonfish Media omanikke ettevBtte miilimisel, suurimaid Eesti panku Pankade Kaardikeskuse miiimisel Euroopa juhtivale
kaarditehingute vahendajale Northern European Transaction Services (NETS) ning kdrgetehnoloogiliste meditsiiniseadmete
firma Viltechmeda aktsionare ettevtte miiiimisel New Yorgi vadrtpaberibérsil (NYSE) noteeritud globaalsele tappiskontrolli
komponentide ja siisteemide tootjale Moog. Enamiku tehingutest viisime 15puni Eestis ja Leedus, samas kui Latis

keskendusime p8hiliselt uute projektide ettevalmistamisele.

Uute vBtmeisikutest meeskonnaliikmete kaasamine on t&stnud kogu meie meeskonna potentsiaali ja v8imekust. GiLDiga
{ihines Gren Noormets, endine Hansapanga kogenud juhtivtddtaja, kellel on vBrreldamatud kogemused kinnisvaratehingute
finantseerimisel Balti ritkides. Gren Noormets juhib kinnisvara finantseerimise projekte k3ikidel GILDi turgudel, kuid hiljuti
asetleidnud fookuse muutuse t8ttu eelkdige Baltikumi turgudel. Vesa Heikkila, tiks investeerimisfirma Ohman Soome
kunagisi asutajaid, liitus GiLDiga investeerimispanganduse direktorina P8hjamaade suunal. Tema tegevuse tulemusel on

GILDI kontaktid P&hjamaade ettevGtjatega stivenenud.

2007. aastal koostas GILDi investeerimispanganduse meeskond esmakordselt Eesti kdige véartuslikumate firmade edetabeli
GILD100, kus ettevBtted reastati nende aasta alguse hinnangulise turuvdértuse alusel. GILDi investeerimispanganduse
meeskond jatkas projekti ka 2008. aastal, seejuures kajastasid oktoobris avalikustatud tulemusi ja analiitisi kdik olulisemaid
meediakanalid ja valdkonna eksperdid Eestis. GILD10O positiivne vastuvdtt néitab huvi ja vajadust taolise anallilsi jarele
ning GILD kavatseb seda juba traditsiooniks kujunenud ettev&tmist jatkata. Lisaks andsime oma panuse ka teise Uleriigilisse
projekti — 2008. aasta mais juhtis GILD Bankersi Leedu kontor esimest védrtustioovate ettevbtete auhindamist konkursi

“K8ige tunnustatum Leedu ettevdte” raames, mille korraldas TNS Gallup ja Hill &Knowlton.

Meeskonna hea t6& 2007. aastal on jasnud silma ka rahvusvahelisele auditooriumile. Tuntud rahvusvaheline finantsajakiri
Euromoney tunnustas GILD Bankersi panust erinevate majandussektorite uuendusliku ja olulise kaaluga tehingutes ning

nimetas GILDi parimaks Ghinemiste ja levBtmiste ndustajaks (Best M&A House) Eestis.

GILDI investeerimispanganduse {iksus liheb 2009. aastale vastu tugeva meeskonna ja mitmete midgipoole mandaatidega,
mis hiljuti 18ppenud M&A tdusuperioodil olid selges vahemuses. Turul on endiselt héid vdimalusi ning meeskond tegeleb

igapédevaselt parimate v3imaluste véljasdelumisega.
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Privaatpangandus

GILDi privaatpanganduse iksus on keskendunud peamiselt Balti riikide varakate eraisikute sBltumatule, pbhjalikule ja
proaktiivsele ndustamisele investeerimis- ja teiste finantsteenuste vallas. 2007. aasta septembris loodud GILDi
privaatpanganduse {ksus on tdna pdhiolemuselt varahaldusmeeskond, mis on pihendunud kliendi vajaduste
madratlemisele “koguvara® printsiibist ldhtudes, jagades nduandeid ja lahendusi nii investeerimispoliitika kujundamise,
maksude, ettevbtterahanduse, laenufinantseeringute, varahalduse ja teiste teenuste vallas. Uksuse teenuste filosoofia
pBhineb ,multi family-office“-tilipi privaatpanganduse kontseptsioonil, mille kohaselt on eesmirgiks pakkuda vastavalt
kliendi vajadustele kohandatud ndustamisteenust ja investeerimismandaate, tdielikult neutraalset tootevalikut ja avatud

investeerimisarhitektuuri.

Muu hulgas piihenduti 2008. aastal ka varade juhtimise vdimekuse edendamisele, sealhulgas laiendasime investeeringute
juhtimisega tegelevat meeskonda, ehitasime {iles ja tdiustasime investeerimisinfrastruktuure (rakendades tddle
portfellihalduse ja tehingute opereerimise tarkvara Advent) ning kujundasime seadustest lahtudes GILDi siseseid
protseduure ja protsesside kirjeldusi. GILDi privaatpanganduse meeskond tédienes kahe uue investeeringute direktoriga.
Eimantas Viréila, investeeringute direktor GILDi Leedu privaatpanganduse meeskonnas, on keskendunud klientide varade
juhtimisele ja kaitsele. Janis Springis roteerus GILDi alternatiivsete fondide ksusest uude rolli investeeringute direktorina
privaatpanganduses. Tema kogemus majandusprotsesside analiiiisi ja aktsiaturgudele investeerimise vallas on laiendanud

meeskonna kompetentside ringi.

2008. aasta I6pu seisuga koosneb investeeringute juhtimise toodete ja teenuste pakett (ettevdttesiseselt hallatud) laias
laastus kolmest p&hilistest varaklassidest juhinduvast strateegiast, kolmest riskitaluvuse médratluse kesksest pika-ajalisest
strateegiast, absoluuttootlusele orienteeritud varaklasside vahelise valiku strateegiast ning investeerimisportfelli juhtimise
taishaldus- ja nBustamismandaatidest. Samal ajal kui maailma finantsturud kajastasid kahekohalisi kukkumisi, suutis GILDi
privaatpanganduse meeskond 2008. aastal séilitada klientide varade vaartust investeerimisportfellides. Seda eelkdige ténu

paindlikule investeerimistaktikale, mille kohaselt viidi osalused riskantsemates varaklassides miinimumini juba 2008. aasta

alguses.

Tinases majandus- ja finantssurutise keskkonnas ndeb GILDi privaatpangandus enim nfudlust just varade kaitsele
keskendunud investeerimisldhenemiste jarele, vdimalusega siiski omandada lihiajaliselt riskantsemaid varasid ning
potentsiaalselt ka suurel méédral allahinnatud varasid pika-ajalise perspektiiviga (enamuses private equity-tilpi ja
vahetatavate vBlakirjade laadsed investeeringud, kuid vélistatud pole ka noteeritud vdlakirjade, aktsiate ja
toorainesektoriga seotud investeeringud). Antud ldhenemine pakub huvi just investoritele ja klientidele, kelle varad on
seotud suurimate holding-firmade ja drikontsernidega Balti riikides. Vaatamata sellele, et GILDi privaatpanganduse lksus
tegutseb iseseisvalt teistest &riliinidest eraldi, annab GILDi privaatpangandusele unikaalse eelise ettevottesisese

investeerimispanganduse ja alternatiivsete fondide juhtimise kompetentsi olemasolu pakkuda klientidele integreeritud

lahendusi.

Kasvanud meeskonnaga oleme valmis 2009. aastal uusi kliente vastu vdtma. Paljudest GILD Bankersi partneritest on samuti
saanud GILDi privaatpanganduse kliendid. Privaatpanganduse meeskond tajub k&ige otsesemalt, kuivbrd oluline on kliendi

usaldus, mis tekib pikema aja jooksul. 2009. aastal on Uheks p&hiiilesandeks personaliseeritud kliendisuhtluse

edasiarendamine.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse deklaratsioon

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 11 kuni 65 esitatud AS GILD Partners 2008. a konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande

koostamise Gigsust ja tdielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

- konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega nagu need on vastuvBetud Euroopa Liidu poolt;

- konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja Oiglaselt kontserni finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid;

- ASGILD Partners ning tema titarettevStted on jatkuvalt tegutsevad.

Rain Tamm

i
Juhatuse liige Juhatuse liige
15.05.2009 15.05.2009

L Kuupaevidate
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Konsolideeritud bilanss

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Lisa (tuh krooni) (tuh krooni}  (tuh EUR) (tuh EUR)

Varad

Raha ja pangakontod 3 63 789 84019 4077 5370
Laenud klientidele 4 16 020 2556 1024 163
Nouded klientidele 5 15 246 11930 974 762
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide ettemakstud kulud 6 9888 15051 632 962
Finantsvarad Jiglases vadrtuses muutustega l&bi

kasumiaruande 7 5778 4318 369 276
Investeeringud eriotstarbelistesse ettevitetesse

(kajastatud sidusettevitetena) 8 1200 1000 77 64
investeeringud UhisettevOtetesse 10 - 3040 - 194
Materiaalne ja immateriaalne p8hivara 11 4575 2343 293 151
Firmavaartus 9 4510 - 288 -
Varad kokku 121 006 124 257 7734 7941
Kohustused

Muud kohustused 941 63 61 4
ViitvGlad 12 11180 8682 715 555
EttevOtte tulumaks 13,23 563 36 36 2
Muud maksuvdlad 13 3638 6016 232 384
Kapitalirendikohustus 16 423 594 27 38
Edasilikkunud tulumaksukohustus 23 - 13 - 1
Kohustused kokku 16 745 15404 1071 984
Omakapital

Aktsiakapital 14,9 468 440 30 28
Ulekurss 14,9 19831 16 519 1267 1056
Kohustuslik reservkapital 1234 1190 79 76
Realiseerimata kursivahed 15 -15 1 -1
Jaotamata kasum 82713 90 719 5286 5798
Omakapital kokku 104 261 108 853 6 663 6 957
Kohustused ja omakapital kokku 121006 124 257 7734 7941

Lisad lehekiilgedel 17 kuni 65 on kiesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud kasumiaruanne
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2008 2007 2008 2007

Lisa (tuh krooni) (tuh krooni)  (tuh EUR)  (tuh EUR)
Teenustasutulu 18 162 191 136 414 10 365 8718
Teenustasukulu 18 -6 083 -2454 -388 -157
Neto teenustasutulu 156 108 133960 9977 8561
0
Intressitulu 19 3395 1280 217 82
Intressikulu -79 -68 -5 -4
Neto intressitulu 3316 1212 212 78
Neto kasum/ kahjum investeeringutelt 20 -223 280 -14 18
Muud tulud 21 7621 1110 487 71
Tegevuskulud 22 -86 620 -55 081 -5 536 -3 520
Arikasum 80 202 814381 5126 5208
Uhisettevétte kasumiosa 10 -2 055 2292 -132 146
Kasum enne tulumaksu 78 147 83773 4994 51354
Tulumaksukulu 23 -10 613 -3241 -678 -207
Aruandeaasta kasum 67 534 80532 4 316 5147
Emaettevotte omanikele kuuluv kasum 67 534 80532 4316 5147

Lisad lehekiilgedel 17 kuni 65 on kdesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

AS GILD Partners 2008. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne

2008 2007 2008 2007
Lisa  (tuh krooni) (tuh krooni)  (tuh EUR)  (tuh EUR)

Rahavood édritegevusest
Saadud teenustasud ja muud tulud 171445 122 284 10958 7 815
Makstud teenustasud ja muud kulud -44 376 -21586 -2 835 -1380
Tobtajatele makstud tasud -41 808 -25 327 -2672 -1619
Saadud intressid 3164 1232 202 79
Makstud intressid -79 -33 -5 -2
Antud laenude muutus 4 -18 741 5954 -1198 381
Dividendide tulumaks 23 -10526 -4 099 -673 -262
Rahavood édritegevusest kokku 59 083 78 425 3777 5012
Rahavood investeerimisest
Soetatud p&hivara 11,16 -3 688 -1117 -236 -71
Milidud pBhivara 205 5 13 -
Soetatud védértpaberid -29207 - -1 867 -
Laekumised vddrtpaberite mudigist 3527 - 225 -
UhisettevBtete ostu eest tasutud summad 10 - -15 - -1
Uhisettevdtte aktsiakapitali suurendamine 10 -783 - -50 -
TutarettevStte soetamisel tasutud summad 9 -3763 - -241 -
UhisettevBttest saadud dividendid 10 - 5911 - 378
Rahavood investeerimisest kokku -33 709 4784 -2 156 306
Rahavood finantseerimisest
Tasutud kapitalirendimaksed -171 -230 -10 -15
Saadud laenude tagasimaksed - - - -
GILD Partners jagunemise! (ile antud raha 9 -2 063 - -132 -
Aktsiakapitali sissemaksed 14 3340 3609 213 231
Makstud dividendid 14 -46 710 -22 340 -2 985 -1428
Rahavood finantseerimisest kokku -45 604 -18 961 <2914 -1212
Rahavood kokku -20 230 64 248 -1293 4106
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 3 84019 18771 5370 1264
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I8pus 3 63 789 84019 4077 5370
Raha ja raha ekvivalentide muutus -20 230 64 248 -1293 4106

Lisad lehekiilgedel 17 kuni 65 on kdesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

({tuhandetes Eesti kroonides)

Emaettevotte omanikele kuuluv omakapital

Emiteeritud aktsiakapital

=8 2% S E g
2 2 $3 £5 £ 2 X
o = @ - 2 T~ >
g = 27 QP L)
o 2 S g 43 k)
g > 23 3
< &
Saldo 31.12.2006 413 12 937 400 -9 33317 47 058
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine - - 790 - -790 -
Makstud dividendid - - - - -22 340 -22 340
Aktsiakapitali suurendamine 27 3582 - - - 3609
Vilismaiste tiitarettevitete
imberarvestusest tekkinud
kursivahed - - - -6 - -6
2007. aasta puhaskasum - - - - 80532 80 532
Saldo 31.12.2007 440 16 519 1190 -15 90719 108 853
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine - - 44 - -44 -
Makstud dividendid - - - - -46 710 -46 710
Viélismaiste tltarettevitete
Gimberarvestusest tekkinud
kursivahed - - - 30 - 30
Aktsiakapitali suurendamine 28 3312 - - - 3 340
GILD Partners jagunemise moju
{lisa 9) - - - - -28 786 -28 786
2008.aasta puhaskasum - - - - 67 534 67 534
Saldo 31.12.2008 468 19831 1234 15 82713 104 261
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Emaettevdtte omanikele kuuluv omakapital
(tuhandetes eurodes)

Emiteeritud aktsiakapital x © o g -
] " 2= w® 2 ® 3 =
= @ s 2 £ © £ 9 =
=% 5 % g < 2 g £ e
2 &= 22 [ © =
© L S © g3 3
@ D pv4 g, =
e 2
Saldo 31.12.2006 26 827 26 -1 2129 3007
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine - - 50 - -50 -
Makstud dividendid - - - - -1428 -1428
Aktsiakapitali suurendamine 2 229 - - - 231
Vélismaiste tltarettevitete
timberarvestusest tekkinud
kursivahed - - - - - -
2007. aasta puhaskasum - - - - 5147 5 147
Saldo 31.12.2007 28 1056 76 -1 5798 6 957
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine - - 3 - -3 -
Makstud dividendid - - - - -2 985 -2 985
Vélismaiste tltarettevitete
{imberarvestusest tekkinud
kursivahed - - - 2 - 2
Aktsiakapitali suurendamine 2 211 - - - 213
GILD Partners jagunemise mdju
(lisa 9) - - - - -1 840 -1840
2008.aasta puhaskasum - - - - 4316 4316
Saldo 31.12.2008 30 1267 79 1 5286 6 663

Tapsem informatsioon omakapitali kohta on toodud lisas 14.

Lisad lehekilgedel 17 kuni 65 on kdesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1. Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise! kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

1.1 Koostamise alused

AS GILD Partners (GILD Bankers ja/v8i grupp ja/voi
kontsern) konsolideeritud raamatupidamise aastaruanne
on koostatud kooskolas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS) nagu need on
vastu vBetud Euroopa Liidu poolt. Alljargnevalt on valja

toodud peamised

arvestuspShimétted, mida on

kdesoleva konsolideeritud raamatupidamise

aastaaruande  koostamisel kasutatud. Nimetatud

arvestuspShimdtteid on rakendatud

jarjepidevalt
kdikidele aruandes toodud perioodidele ja kdikidele
grupi ettevdtetele, vélja arvatud juhtudel, kui on
kirjeldatud teisiti.

Kéesoleva raamatupidamise aastaaruande on
esitamiseks kinnitanud juhatus ning peale vélja andmist
ei ole vBimalik aruannet muuta, ega tagasi vdtta.
Aruande lugejatele avalikuks tegemine sdltub sellest,
millal

Ariregister selle oma internetilehekiljel

avalikustab.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist,
vilja arvatud Giglases védartuses muutustega Iabi

kasumiaruande kajastatavate finantsvarade  ja

finantskohustuste Umberhindluse puhul.

Majandusaasta algas 1. jaanuaril 2008 ja 106ppes 31.
detsembril 2008. Arvniitajad on esitatud tuhandetes
Eesti kroonides ja eurodes. Eesti kroon on seotud euroga
kursiga 15,6466 kooni 1 euro kohta. Kogu
finantsinformatsioon, mis on esitatud eurodes, on
konverteeritud kasutades eelpool toodud vahetuskurssi.
Seega ei tulene antud esitusvaluuta rakendamisest

valuutakursside Gmberhindluse erinevusi.

1.1.1. Olulised eeldused
Et koostada

konsolideeritud raamatupidamise

aastaaruannet ldhtuvalt rahvusvahelistest

17

finantsaruandluse standarditest tuleb kasutada teatud
olulisi hinnanguid. Samuti peab juhtkond langetama
otsuseid kontserni arvestuspShim&tete rakendamisel.
Valdkonnad, mis

eeldavad olulisemaid

juhtkonnapoolseid  otsuseid ja  hinnanguid, VGi
valdkonnad, kus otsused ja hinnangud mdjutavad
oluliselt

konsolideeritud raamatupidamise

aastaaruannet, on avalikustatud Lisas 2.

1.1.2. Uued standardid, muudatused standardites ja

nende t8lgendused,

Kdesoleva konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamise ajaks on vidlja antud uusi
rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid,
olemasolevate standardite muudatusi ja standardite
tdlgendusi, mis muutusid kohustuslikuks kontserni 1.
jaanuaril 2008 voi hiljem algavatele
aruandeperioodidele. Alljirgnevalt antakse dlevaade
antud standarditest ning kontserni juhtkonna hinnangust

uute standardite ja tdlgenduste v8imaliku mdju kohta.

Uued rahvusvahelised finantsaruandiuse standardid,
avaldatud standardite muudatused ja télgendused, mis
jBustusid 1. jaanuaril 2008 v6i hiljem ja millel on oluline

mdju grupi finantsaruannetele:

Télgendus IFRIC 11 ,IFRS 2 - Tehingud kontserni ja
omaaktsiatega” {rakendub 1. mdrtsil 2007 v6i hiliem
algavatele aruandeperioodidele). Antud tdlgendus
sisaldab juhiseid, mis puudutavad jargmisi teemasid:
standardi IFRS2 ,AktsiapBhine makse” rakendamine
aktsiate v3i osadega makstavate tehingute puhul, mille
sdimivad kaks vBi enam seotud osapoolt; ning
raamatupidamisarvestus jargmistel juhtudel: ettevbte
annab oma tottajatele diguse omakapitaliinstrumentide
omandamiseks, mida vBib v&i peab tagasi ostma
kolmandalt osapoolelt, tditmaks oma kohustusi to6tajate

ees; vBi ettevBte vBi selle omanik annab ettevdtte

§ Inttsialiseeritud ainult identifiisesrimliseks
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AS GILD Partners 2008. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne

tootajatele biguse omandada ettevotte
omakapitaliinstrumente, ja nende instrumentide pakkuja
on ettevbtte omanik. Tdlgendus ei mdjuta grupi

finantsaruannet.

Finantsvarade Umberklassifitseerimine — muudatused
standarditesse 1AS 39 “Finantsinstrumendid: kajastamine
ja md8tmine” ning IFRS 7 “Avalikustatav informatsioon”
ja hilisem

muudatus: Finantsvarade

Uimberklassifitseerimine: rakenduskuupdev ja
tleminekureeglid. Muudatused lubavad ettevotetele
jargmisi valikuid: (a) klassifitseerida finantsvara vilja

kauplemiseesmargil finantsvarade

soetatud
kategooriast, kui harvadel juhtudel vara ei hoita enam
edasimiiligi vBi tagasiostu eesmargil lahitulevikus; ja (b}

klassifitseerida mudgiootel vdi

kauplemiseesmargil

soetatud finantsvara Umber laenude ja nduete
kategooriasse, kui ettevGttel on kavatsus ja suutlikkus
finantsvara hoida lunastustdhtajani (eeldusel, et vara
vastab laenude ja nduete definitsioonile). Grupp ei ole
aruandeperioodil rakendanud Umberklassifitseerimise

valikuid,

seega e mdjuta muudatused  grupi
finantsaruannet.
Uued standardid, muudatused standardites ja

tdlgendused, mis jdustuvad 1. jaanuaril 2009 ja hiljem
algavatele aruandeperioodidele ja mida grupp ei ole

rakendanud ennetdhtaegselt.

IAS 1 ,Finantsaruannete esitamine” (muudetud

septembris 2007, rakendub 1. jaanuaril 2009 vdi hiljem
algavatele aruandeperioodidele). [AS 1 peamiseks

muudatuseks on kasumiaruande asendamine

koondkasumiaruandega, mis sisaldab ka omanikega
mitteseotud, omakapitalis kajastatavaid muudatusi,
naiteks miuiigioote! finantsvarade Umberhindlusreservi

muutusi. Alternatiivina on

lubatud esitada kaks

aruannet: eraldi

kasumiaruanne ning
koondkasumiaruanne. Muudetud 1AS

(bilansi)

nbuab

finantsseisundi aruande

avalikustamist ka
vérreldava pericodi algsaldode kohta, juhul,  kui
vordiusandmeid on korrigeeritud Umberklassifitsee-
rimiste,

arvestuspbhimoétete muutuste v8i  vigade
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korrigeerimiste t&ttu. Kontserni hinnangul mgjutab
standard

kuid ei

muudetud IAS 1 grupi pdhiaruannete

esitusviisi, m&juta tehingute ja saldode

kajastamist ega arvestusp8himdtteid.

IAS 27 ,Konsolideeritud ja konsolideerimata
finantsaruanded” {muudetud jaanuaris 2008, rakendub
1. juulil 2009 v8i hiljem algavatele aruandeperioodidele;
muudetud standard ei ole vastu vBetud EL poolt).
Muudetud standard nduab ettevSttelt koondkasumi
jagamist emaettevBtte omanike ja vahemusosaluse
vahel, isegi kui selle tulemuseks on vdhemusosa
negatiivne saldo (praegune standard nduab enamikel
juhtudel omakapitali Uletava kahjumi allokeerimist

emaettevotte Muudetud

omanikele). standard
tipsustab, et tehingud, mille tulemusena emaettevitte
osalus titarettevdttes muutub, kuid kontroll séilib, tuleb
kajastada otse omakapitalis. Lisaks tdpsustab standard,
kuidas md6ta kasumit vdi  kahjumit juhul  kui
titarettevdtte ile kontroll 1&ppeb. Kontrolli 16ppemisel
tuleb endises titarettevittes jarelejadv osalus kajastada
tema Oiglases vaartuses. Grupp hindab muudetud

standardi mgju finantsaruandele.

IFRS 3 ,Arilihendused” (muudetud jaanuaris 2008,

rakendub arithendustele

omandamiskuupdevaga
esimesel aruandeaastal, mis algab 1. juulil 2009 vbi
hiljlem; muudetud standard ei ole vastu vBetud EL poolt).
Muudetud IFRS 3 annab ettev8tetele valikuvdimaluse
kajastada vahemusosalused kas kasutades praegu
kehtiva IFRS 3 pBhimdtet (proportsionaalselt nende
osalusele omandatud ettevitte netovaras) voi Siglases
vaartuses. Muudetud IFRS 3-s on detailsemad juhised
ostumeetodi rakendamiseks driihendustes. Etappidena
toimuvate soetuste puhul on kaotatud ndue mddta
kdikide varade ja kohustuste Siglasi vaartusi, mddtmaks
tilendavat tekkivat firmavéartust. Selle asemel peab
omandaja etappidena toimuva soetuse puhul varasema
osaluse investeerimisobjektis hindama Umber Biglasesse
vadrusesse soetuskuupdeval ning kajastama tekkinud
tulu vBi kulu kasumiaruandes. Soetusega seotud kulusid
kajastatakse  eraldi

arilhendusest ning  seega

kajastatakse kuluna, mitte firmavaartusena. Omandaja
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AS GILD Partners 2008. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne

peab kohustuse

ostukuupdeval kajastama
lisatingimustest sBltuva tasu osas. Muutused selles
kohustuses kajastatakse kooskdlas vastavate IFRS-dega,
mitte firmavaartuse korrigeerimisena. Muudetud IFRS 3
laieneb ka (hisomanduses majandusiiksustele {mutual
entities) ja ariihendustele, milles iiksused {ihendatakse
ainult lepinguga. Grupp hindab muudetud standardi

maju finantsaruandele.

Finantsinstrumentide kohta avalikustatava
informatsiooni tiiendamine - IFRS 7
"Einantsinstrumendid:  Avalikustatav  informatsioon”

muudatus (kehtib 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele; muudatus ei ole vastu vdetud
Euroopa Liidu poolt). Muudatus nduab tdiendava
informatsiooni avalikustamist diglase vdartuse m&dtmise
ja likviidsusriski kohta. Ettevdte peab avalikustama
finantsinstrumentide analiiisi, kasutades kolmeastmelist
Biglase vaartuse mddtmise hierarhiat. Muudatus {a)
selgitab, et kohustuste likviidsusanaliiis lepinguliste
tihtaegade |&ikes sisaldama antud

peab valja

finantsgarantiisid  garantii  maksimumsummas  ja
varaseimas perioodis, mil garantiid vBidakse sisse nduda;
ja (b) nduab finantsderivatiivide jarelejadnud lepinguliste
tihtaegade avalikustamist, kui lepinguliste tdhtaegade
informatsioon on oluline rahavoogude ajastuse
mdistmiseks.

likviidsusriski

Ettevite peab lisaks avalikustama

maandamiseks hoitavate finantsvarade

analiiisi  lepinguliste tdhtaegade I8ikes, kui see
informatsioon on aastaaruande kasutajatele vajalik,
mdistmaks likviidsusriski olemust ja ulatust. Kontsern
hindab

muudatuse

moju finantsaruandes

avalikustatavale informatsioonile.

Muudatused IFRS — des {vilja antud mais 2008). 2007.a
otsustas IASB algatada iga-aastase muudatuste projekti,
et teha vajalikke, kuid mitte-kiireloomulisi muudatusi
|FRS-desse.  Muudatused  sisaldavad  nii  sisulisi
muudatusi, selgitusi kui ka terminoloogia muudatusi
mitmetes standardites. Sisulised muudatused hélmavad
jargmisi valdkondi: milligiootel varaks klassifitseerimine
IFRS 5 jargi, kui kontroll tiitarettevBtte ile kaob;
finantsinstrumentide

kauplemiseesmargil  hoitavate
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esitamise v8imalus pikaajalise varana vastavalt 1AS 1-le;
vastavalt IAS 16le kajastatud, varem véljarenditud
varade miiligi kajastamine ning kaasnevate rahavoogude
klassifitseerimine vastavalt IAS 7-le rahavoogudena
Aritegevusest; 1AS 19-s kirpe definitsiooni tépsustamine;
valitsusepoolse sihtfinantseerimisena turutingimustest
madalama intressiga saadud laenu kajastamine vastavait
1AS 20-le; IAS 23 laenukulutuste definitsiooni vastavusse
viimine sisemise intressimadra meetodi definitsiooniga;
mitigiootel tiitarettevBtete kajastamise selgitamine 1AS
27 ja IFRS 5 jargi; 1AS 28-s ja IAS 31-s sidusettevitete ja
informatsiooni

{ihisettevbtete kohta avalikustatava

nduete vihendamine; IAS 36-s  avalikustatava
informatsiconi nduete tdiendamine; reklaamkulutuste
kajastamise tdpsustamine IAS 38-s; Biglases vaartuses
13bi kasumiaruande kategooria definitsiooni muutmine
selle vastavusse viimiseks riskimaandamisarvestusega
IAS 39-s; kinnisvarainvesteeringute  kajastamine
ehitusperioodil vastavalt IAS 40-le; ning piirangute
vihendamine bioloogiliste varade diglase vdartuse
mddtmisel vastavalt IAS 41-le. Tiiendavad muudatused
standardites |AS 8, 10, 18, 20, 29, 34, 40, 41 ja IFRS 7
sisaldavad terminoloogilisi ja redigeerimismuutusi, millel
ei ole mdju {(v8i mBu on minimaaine)
raamatupidamisarvestusele. Grupi hinnangul ei mojuta

muudatused oluliselt finantsaruannet, valja arvatud:

e IAS 1 “Finantsaruannete esitamine” (ja
kaasnevad muudatused IAS 7-s). Standardi
eelmist sdnastust, mis satestas, et kbik
kauplemiseesmirgil soetatud finantsvarad ja -
kohustused tuleb klassifitseerida lihiajalisteks,
on muudetud, lubamaks mdningate selliste
klassifitseerimist

varade vBi kohustuste

pikaajaliseks.

e IAS 27 “Konsolideeritud ja konsolideerimata

finantsaruanded”.. Vastavalt muudatusele

peab emaettevdte, kes kajastab oma

konsolideerimata aruandes investeeringut
tiitarettevittesse vastavalt standardile 1AS 39,
jatkama investeeringu kajastamist vastavalt

IAS 39-e ka siis kui investeering muutub
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Initsiaalid/initiale

inltialled for the purpose of identification only

» Kuupaev/date




AS GILD Partners 2008. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne

miiligioote] pBhivaraks (v3i on osa mulgiootel

varade Muudatus

grupist). rakendub

edasiulatuvalt  kuupdevast, mil ettevdte

esmakordselt rakendas standardi IFRS 5.

1AS 28 “Investeeringud sidusettevdtetesse” (ja
kaasnevad muudatused IFRS 7-s ning 1AS 32-s).

Muudatus sidusettevotet

selgitab, et
kdsitletakse vara vdartuse testi jaoks (ihe
varaobjektina, ning lubab hiljem vadrtuse
langust tihistada ka firmavdartuse osas, mis
moodustas osa sidusettevGtte bilansilisest
maksumusest.  Muudatus  vdhendab ka
avalikustamise nfudeid sidusettevOtete osas,
mida kajastatakse

diglases  vdartuses

muutustega ldbi kasumiaruande.

JAS 36 “Varade vaartuse langus” Muudatus
nduab tdiendava info avalikustamist oluliste
eelduste kohta, juhul kui raha genereeriva
iiksuse (v8i Uksuste grupi) kaetav vadrtus
baseerub Giglasel vaartusel {miinus
miiiigikulutused), mis on arvutatud kasutades
diskonteeritud rahavoogude projektsioone.

IAS 38 “Immateriaalsed varad”. Muudatus
selgitab, et ettemaksu vara eest saab kajastada
ainult juhul, kui ettevBte teeb ettemakse
diguse eest saada kaupu v8i teenuseid.
Muudetud standard tdpsustab, et kulutused
postimiiigikataloogidele  tuleb  kajastada
kuluna. Lisaks on standardist eemaldatud séte,
et piiratud elueaga immateriaalse vara puhul
on ,véga harva, kui Uldse vBimalik” veenvalt
pBhjendada sellise amortisatsioonimeetodi
kasutamist, mille puhul on amortisatsioon

viiksem lineaarse meetodi kohaselt arvutatust.

IAS 39 “Finantsinstrumendid: kajastamine ja
lubab
instrumenti kategooriasse ja valja
1abi

kasumiaruande“ kui tuletisinstrument hakkab

médtmine”.  Muudetud  standard

liigutada
kategooriast

Loiglases vaartuses
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vastama voi lakkab vastamast rahavoogude v0i
netoinvesteeringu riskimaandamisinstrumendi
tingimustele ning juhtudel kui finantsvarad
klassifitseeritakse

imber tulenevalt

kindlustusettevdtte arvestusp8himdtte
muudatusest vastavalt IFRS 4-le. Muudatus
selgitab ka, et kui vBlainstrumendi kajastamine
Biglase vaartuse riskimaandamisinstrumendina
18petatakse, siis tema bilansilise maksumuse
Gmberhindamiseks  kasutatakse  sisemist
intressimaira, mis arvutatakse Oiglase vadrtuse
riskimaandamisinstrumendina arvestuste

|Bpetamisel.

Muud uued standardid vdi tdlgendused. Kontsern ei ole

ennetdhtaegselt rakendanud jargmisi uusi standardeid

vBi tdlgendusi, mis ei mdjuta grupi finantsaruandeid

oluliselt:

IFRS 8 , Tegevussegmendid” (justub 1.jaanuaril 2009 v&i

hiljlem algavatele aruandeperioodidele).

IAS

finantsinstrumendid

32 ja JAS 1 muudatus - Midldavad

ja  likvideerimisel  tekkivad

kohustused {rakendub 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem

algavatele aruandeperioodidele).

IAS 23 ,Laenukasutuse kulutused"{muudetud martsis

2007, rakendub 1. jaanuaril 2009 v5i hiljem algavatele

aruandeperioodidele).

Omandi Gleandmise tingimused ja tiithistamine - IFRS 2

LAktsiapShine makse” muudatus (muudetud jaanuaris

2008, rakendub 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele

aruandeperioodidele).

Todlgendus

IFRIC 12 ,feenuste

kontsessioonikokkulepped” (rakendus 1. jaanuaril 2008

v8i hiljem algavatele aruandeperioodidele; tSlgendus ei

ole vastu vBetud EL poolt).

Tolgendus
(rakendub 1.

IFRIC 13, Kliendilojaalsusprogrammid”

juulit 2008 v&i hillem algavatele
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aruandeperioodidele; EL poolt vastuvdetuna rakendub

IFRIC 13 pérast 3l.detsembrit 2008 algavatele

aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud).

IFRIC 14, IAS 19 ,Kindlaksmddratud hivitistega vara

limiit, minimaalse rahastamise nduded ja nende

koostoime" (rakendus 1. jaanuaril 2008 v&i hiljlem
algavatele aruandeperioodidele; EL poolt vastuvBetuna
rakendub IFRIC 14 pirast 31.detsembril 2008 algavatele

aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud).

IFRIC 15 “Kinnisvara ehituslepingud”

2009

(rakendub 1.

jaanuaril voi hiljem algavatele
aruandeperioodidele; t8igendus ei ole vastu vBetud EL
poolt).

IFRIC 16 liksuse

,Vialismaise netoinvesteeringu
riskimaandamine” (rakendub 1. oktoobril 2008 vGi hiljem
algavatele aruandeperioodidele; tdlgendus ei ole vastu

vdetud EL poolt).

Titar-, (his- vBi sidusettevBttesse tehtud investeeringu

soetusmaksumus - IFRS 1 ja IAS 27 muudatus (vélja

antud mais 2008; rakendub 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem

algavatele aruandeperioodidele).
RiskimaandamisnBuetele vastavad instrumendid -
muudatus standardisse IAS 39 ,Finantsinstrumendid:
Kajastamine ja mddtmine” ({rakendub tagasiulatuva

mbjuga 1. juulil 2009 v&i hillem algavatele
aruandeperioodidele; muudatus ei ole vastu vBetud EL

poolt).

IFRIC 17 ,Mitterahaliste varade (ileandmine omanikele”

(rakendub 1. juulil 2009 v&i hillem algavatele
aruandeperioodidele; tdlgendus ei ole vastu vdetud EL

poolt).

IFRS 1 “Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standardite
esmarakendamine” (vastavalt detsembris 2008 tehtud
muudatustele, rakendub standard IFRS aruannetele, mis
koostatakse 1. juulil 2009 v&i hillem algava perioodi

kohta; muudetud standard ei ole vastu vdetud EL poolt).
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IFRIC 18 ,Klientide poolt lleantavad varad” {rakendub 1.
juulil 2009 vai hillem algavatele aruandeperioodidele;

tdlgendus ei ole vastu vBetud EL poolt).

Varjatud tuletisinstrumendid - IFRIC 9 ja IAS 39

muudatused (kehtib 30. juunil 2009 v&i hiljem
|8ppevatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu

vBetud Euroopa Liidu poolt).

Vilja arvatud eelpoolmainitud olukorrad, el mdjuta uued

standardid ja tdlgendused oluliselt

grupi
finantsaruandeid.

1.2 Kontserni kuuluvate ettevdtete raamatupidamis-
arvestus

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes on
rida-realt konsolideeritud kdigi emaettevdtte kontrolli all
olevate tiitarettevBtete finantsnditajad. Elimineeritud on
kdik kontserniettevdtete vahelised tehingud, saldod ning
realiseerimata kasumid ja kahjumid. Realiseerimata
kahjumid elimineeritakse samuti, vdlja arvatud juhul, kui
kahjumi p&hjuseks on vara vddrtuse langus. Vahemusosa
emaettevdtte kontrolli all olevate ettevdtete tulemuses
ja omakapitalis on konsolideeritud bilansis kajastatud
omakapitali koosseisus eraldi emaettevdtte omanikele
kuuluvast omakapitalist

ning konsolideeritud

kasumiaruandes  eraldi kirjel.  Vajadusel on

tlitarettevotete arvestuspShimétteid muudetud

vastavaks kontserni arvestipdhimdtetele.  Kdikide

kontserniettevitete {millest Ghelgi ei ole huperinflatiivse

majanduskeskkonna valuutat), mille arvestusvaluuta

erineb esitusvaluutast, tulemused ja finantsseisund

hinnatakse (Umber

esitusvaluutasse. Valisettevitete

tulude, kulude ja rahavoogude Umberhindamisel

vilisvaluutast  (arvestusvaluuta) Eesti  kroonidesse

kasutatakse kaalutud keskmist vahetuskurssi
kui

(vélja

arvatud juhul, antud keskmist el saa lugeda
tehingupievade! valitsevate maarade kumulatiivse mdju
mdistlikuks Gmardamiseks, millisel juhul tulud ja kulud
hinnatakse (imber tehingu toimumise kuupdevadel

kehtinud kurssidega).
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AS GILD Partners 2008. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne

Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused hinnatakse
timber Eesti kroonidesse 31. detsembril ametlikult
kehtivate  Eesti Panga  valuutakursside  alusel.
Umberhindamisel tekkinud kursierinevused kajastatakse
omakapitali Umberhindluse reservis. Kui vélisettevdte
realiseeritakse  (vBi o0sa sellest realiseeritakse),
kajastatakse sellised kursierinevused kasumiaruandes
miiligist saadud kasumi vdi kahjumina.

2008. aasta konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandes kajastuvad AS GILD Partners {juriidiline
emaettevBtte) ning tema tiitarettevGtete AS GILD
Financial Advisory Services {edaspidi ka GILD FAS, Eesti —
osalus 100%), AS GILD Latvija (Lati — osalus 100%, AS'i
GILD FAS tltarettevdte), UAB GILD (Leedu - osalus
100%, AS'i GILD FAS tltarettevite), AS GILD Fund
Management (edaspidi ka GILD FM, Eesti — osalus 100%,
fondivalitseja kes haldab nn. eriotstarbelisi ettevftteid
(SPE-sid) AS GILD Arbitrage, AS GILD Global Opportunity
ning avalikku kinnist riskikapitalifondi GILD Arbitrage),
LLC GILD Bankers Ukraine (osalus 100%, AS'i GILD FAS
tiitarettevdte ~ likvideerimisel), AS GILD Property Asset
Management (edaspidi ka GILD PAM, Eesti — osalus
100%, fondivalitseja kes haldab nn eriotstarbelist
ettevitet AS Eastern Europe Real Estate Investment
Trust (edaspidi ka EEREIT) ja kinnisvarafondi Eastern
Europe Real Estate Investment Fund (edaspidi ka
EEREIF)) finantsnditajad. GILD

Bankers Ukraine

(likvideerimisel) puhul on tegu investeeringuga
ihisettevdtetesse, kus kontsern omab 50%-list osalust ja
see kajastatakse konsolideeritud aruannetes
kapitaliosaluse meetodil. (vt ka ettevBtte struktuuri lisas
9)

Titarettevotted

TltarettevGtjat loetakse emaettevGtte kontrolli all
olevaks, kui emaettevGtja omab (le poole titarettevitja
haalegiguslikest aktsiatest v8i osadest v8i on muul moel
vGimeline kontrollima tlitarettevGtja tegevus- ja
finantspoliitikat. Potentsiaalsete haaletusdiguste, mida
saab kasutada v4i vahetada, olemasolu ja nende mdju
hinnatakse otsustamaks, kas kontsern kontroliib teist
ettevBtet. TitarettevSte

konsolideeritakse  alates
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kontrolli saavutamisest kontserni poolt ja nende

konsolideerimine  iBpetatakse  kontrolli  kadumise
kuupdeval.
Kontsern kasutab tlitarettevitete esmasel

arvelevBtmisel ostumeetodit. Soetusmaksumuse summa

vGrdub Gleantud varade, emiteeritud

omakapitaliinstrumentide ja tekkinud v38i Ulevdetud

kohustustega vahetuskuupdeval, millele lisanduvad

omandamisega  otseselt  seotud  vdljaminekud.

Omandatud eristatavaid varaobjekte ja drilihenduses

vbetud  kohustusi  vdi  tingimuslikke  kohustusi

kajastatakse esmasel arvelevStmisel nende Oiglastes

vddrtustes  omandamise kuupaeval, olenemata
vihemusosaluse maéédrast.  Erinevust  drithenduse
soetusmaksumuse ja kontserni osa eristatavate
netovarade diglase vaartuse vahel kajastatakse

firmavaartusena. Juhul, kui soetusmaksumus on
viiksem, kui omandatud tltarettevftte netovarade
Oiglane védartus, kajatatakse tekkinud vahe koheselt
kasumiaruandes.

Firmavaartus on positiivne vahe &rilihenduse kaigus
omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud
netovara Jiglase vaartuse vahel, peegeldades seda osa
soetusmaksumusest, mis tasuti selliste varade eest, mida
ei ole vBimalik eristada bilansis kajastamise eesmargil.
TitarettevStete omandamisel tekkinud firmavaartust
kajastatakse immateriaalse varana bilansis eraidi real.
Firmavaartust ei amortiseerita, vaid kord aastas viiakse

l4bi firmavaartuse languse test (lisa 1.9).

Tehingud vihemusosalusega

Kontsern rakendab vdhemusosalusega teostatud

tehingute puhul poliitikat, kus neid kasitletakse

kontsernivdliste

osapoolitena. Vahemusosaluse

vBGrandamisel  tekkinud kasumid ja  kahjumid

kajastatakse kasumiaruandes. Osaluste soetamisel
vihemusosaluse omanikelt tekib firmavaartus, mis on
erinevus makstud tasu ja tiitarettevGttes omandatud

netovarade bilansilise maksumuse vahel.
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AS GILD Partners 2008. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne

Eriotstarbeliste _ ettev8tete kajastatud ___ sidusette-

vltetena) mittekonsolideerimine

GILD Partners omab labi GILD Fund Management’i kahte

100% osalusega ja ldbi GILD Property Asset
Management’i (ihte 100% osalusega ettevdtet (osalus
omakapitalis) — Eestis registreeritud eriotstarbelised
ettevdtted - AS GILD Arbitrage, AS GILD Global
Opportunity (hetkel sulgemisprotsessis) ja AS Eastern
Europe Real Estate Trust. K8ik need ettevtted on oma
senises tegevuses kuni 2008. aasta alguseni olnud
sarnased investeerimisfondidele.  Kuni 2008. aasta

veebruarini haldas 100%

osalusega eriotstarbelisi
ettevdtteid (AS GILD Arbitrage ja AS GILD Global
Opportunity) AS GILD FAS ning teenis haldamiselt ka
teenustasu. Detsembris

2007 registreeriti

Finantsinspektsiooni poolt avaliku kinnise

riskikapitalifondi GILD Arbitrage tingimused. Selle
tulemusena tdsteti veebruaris 2008 eriotstarbelisest
ettevittest AS GILD Arbitrage’i varad ja kohustused {le
Riskikapitalifondi GILD Arbitrage. Uut fondi hakkas
valitsema fondivalitseja AS GILD Fund Management. ASi
GILD Financial Advisory Services ja ASi GILD Fund
Management vahel 2008. aastal s6imitud lepingu alusel
anti Ule ka eriotstarbeliste ettevdtete AS GILD Global
Opportunity {sulgemisprotsessis) ja AS GILD Arbitrage
osad.

Mirtsis 2008 restruktureeriti AS Eastern Europe Real
Estate Trust avalikuks lepinguliseks kinnisvarafondiks,
uue nimega Eastern Europe Real Estate Investment
Fund. Fondi jdi endiselt haldama AS GILD Property Asset
Management.

Uute fondide loomise tulemusena said olemasolevad
investorid diguse vahetada senised eriotstarbeliste
ettevltete volakirjad fondiosakute vastu. Enamus
investoreid seda v8imalust ka kasutas. Eriotstarbelised
ettevbtted AS GILD Arbitrage, AS GILD Global
Opportunity ja AS Eastern Europe Real Estate Trust
tegutsevad jatkuvalt, kuna k&ik investorid el vahetanud
volakirju fondiosakute vastu.

Ehkki AS GILD Fund Management ja AS GILD Property
Asset Management omavad 100% nende eriotstarbeliste
ettevBtete

hadledigusest, ei kontrolli nad neid
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ettevdtteid ja seetSttu ei ole nende ettevitete

finantsnaitajaid kaesolevas raamatupidamise aasta-
aruandes konsolideeritud. AS'i GILD Arbitrage volakirja
véartus sdltub alates veebruarist 2008 Riskikapitalifondi
GILD Arbitrage fondiosaku vaartusest ja AS'I Eastern
Europe Real Estate Trust vOlakirja véartus s6ltub alates
martsist 2008 kinnisvarafondi Eastern Europe Real Estate
Investment Fund fondiosaku véartusest jarelturul. K&ik
riskid ja hiived ning investeeringutelt saadav tulu
jaotatakse investoritele volakirjade vaartuse muutuse
kaudu. Seega on GILD Fund Management’i aktsiapaki
vairtus alati sama — sissemakstud aktsiakapital ~ ja see
ei sbltu eriotstarbelise ettevdtte majandustulemusest.
AS GILD Global Opportunity maksab GILD Fund

Management’le valitsemistasu  hallatavate varade
mahust 2% aastas, millele lisandub edukustasu kuni 20%
vdlakirjade viédrtuse tdusult Ule kdigi aegade kdrgeima
taseme. AS GILD Arbitrage ja AS Eastern Europe Real
Estate Trust kannavad valitsemistasukulu fondides
kajastatud valitsemistasu labi (Riskikapitalifond GILD
Arbitrage maksab GILD Fund Management’le
valitsemistasu 3% aastas hallatavate varade mahust ja
edukustasu 20% fondiosakute vaartuse tdusult Gle kdigi
aegade k&rgeima taseme; kinnisvarafond EEREIF maksab
GILD Property Asset Management’le valitsemistasu 3%
aastas hallatavate varade mahult ja edukustasu 20%
fondiosakute vairtuse tdusult Ule kdigi aegade kdrgeima
taseme). GILD Global Opportunity ja Riskikapitalifond
GILD Arbitrage tasusid arvestatakse kuiselt, EEREIF
tasusid  kord

poolaastas.  K&ik  valitsemis-  ja

edukustasusid, eriotstarbeliste

mida  makstakse
ettevdtete ja fondide varade valitsemise eest, on
turutingimuste! ja need on sarnased teistele Eesti
sarnastele investeerimisettevGtetele ja fondidele.
Eelnevast tulenevalt hindab grupi juhtkond, et GILD Fund
Management ja GILD Property Asset Management ei
kontrolli eriotstarbelisi ettevdtteid ega fonde, kuna neil
puudub Bigus fondist kasu saamise eesmdrgil nende
ettevitete tegevus- ja finantspoliitikat kontrollida, vaid
selle asemel saavad nad fondivalitsejatena rahavoogusid

valitsemis— ja edukustasudest, sest pakuvad fondi-
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AS GILD Partners 2008. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne

valitsejatena  valitsemisteenuseid

turutingimustel.

Tapsem informatsioon on esitatud lisas 8.

SidusettevSte on ettevdte, mille {le kontsern omab
olulist m&ju, kuid mida ta ei kontrolli. Investeeringuid

sidusettevitetesse

kajastatakse konsolideeritud

raamatupidamise aastaaruandes kapitaliosaluse

meetodil. Selle meetodi kohaselt vOetakse investeering

algselt arvele tema  soetusmaksumuses, mida

korrigeeritakse  jargmistel  perioodidel  kontserni

osalusega sidusettevitte netovarade muutustes pdrast

omandamist.  Kontserni  osalust  sidusettevdtte
omandamisjdrgsetes kasumites ja kahjumites
kajastatakse kasumiaruandes ja osalust

omandamisjargsete reservide muutustes kajastatakse
reservides. Kumulatiivsete omandamisjérgsete muutuste
osas korrigeeritakse investeeringu bilansilist maksumust.
Kuna kontsernil on oluline m&ju eriotstarbeliste
ettevBtete (ile, kajastatakse neid IFRS aruandluse
eesmargil sidusettevdtetena. Kuid kuna kdik muutused
netovara vaartuses kuuluvad emiteeritud vblakirjade
omanikele vastavalt emissioonitingimustele, ei toimu
kapitaliosaluse meetodi kasutamisel investeeringute

védrtuses muutusi. Seega kajastatakse investeeringuid

eriotstarbelistes ettevdtetes tegelikult
soetusmaksumuses.

Uhisettevtted

Uhisettevtte  aluseks on  {hine omand ja

juhtimiskontroll, mille kohaselt kaks osapoolt teostavad

Gihiselt  kontrollitavat majandustegevust.  Kontsern
kajastab oma osalust Uhiselt kontrollitavates ettevitetes
kapitaliosaluse meetodil, mille kohaselt osalust
kajastatakse algselt soetusmaksumuses ja seejérel
korrigeeritakse seda muutustega, mis on soetamise jarel
toimunud (hisettevdtja osaluses Uhiselt kontrollitava
majandusiiksuse netovaras. Kontserni osalust
GhisettevBtte omandamisjargsetes tuludes ja kuludes
kajastatakse kasumiaruandes ja muutusi
omandamisjargsetes reservide muutustes kajastatakse
reservides. Kumulatiivsete omandamisjargsete muutuste

osas korrigeeritakse investeeringu bilansilist maksumust.
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Grupp kajastab kasumiaruandes oma osalust dhiselt

kontrollitava majandusiiksuse majandustegevuse

tulemustes, eraldi real “Uhisettevdtte kasumiosa”.
Saadud dividendide vdrra korrigeeritakse investeeringu
bilansilist maksumust.

Vajadusel on dhisettevdtete  arvestuspdhimftteid
korrigeeritud, et saavutada vastavus kontserni poolt

rakendatud arvestuspohimotetega.

1.3 Valuutaarvestus

(a) Arvestus- ja esitusvaluuta

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes
kajastatud iga kontserni kuuluva ettevitte osas
peetakse  arvestust selle  ettevdtte peamise

majanduskeskkonna  valuutas {arvestusvaluuta).

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on

esitatud Eesti kroonides, mis on ka emaettevitte
arvestus- ja esitusvaluuta. Vérreldavad arvnditajad on

vilia toodud tuhandetes eurodes, kasutades

konverteerimisel kurssi 15,6466 krooni 1 euro kohta.

(b) Tehingud ja saldod
Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on
aluseks vdetud tehingu toimumise pdeval ametlikuit

kehtinud Eesti Panga (Keskpank) valuutakursid.

Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja —

kohustused ja mittemonetaarsed finantsvarad ja

kohustused, mida kajastatakse diglase vaartuse

meetodil, hinnatakse bilansipdeval {mber Eesti

kroonidesse bilansipdeval kehtivate Eesti Panga

valuutakursside  alusel.  Vilisvaluutas  fikseeritud

monetaarsete varade ja kohustuste (mberhindamise
tulemusena  tekkivad kasumid ning  kahjumid
kajastatakse kasumiaruandes real ,Netokasum/kahjum

investeeringutelt”. Vilisvaluutas fikseeritud miiigiootel

finantsvarade  (investeeringute) Oiglase  vadrtuse
muutused kajastatakse jargmiselt jaotatuna—
valuutakursimuutuste mdjuks korrigeeritud

soetusmaksumusele ja muudeks vaartpaberi bilansilise
vaartuse muutusteks. Korrigeeritud soetusmaksumuse
muutustest tulenevad valuutakursi (mberhindamise

erinevused kajastatakse kasumi v&i kahjumina real
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AS GILD Partners 2008. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne

,Netokasum/kahjum investeeringutelt” ja bilansilise

maksumuse muud muutused kajastatakse omakapitalis
Umberhindluse

vadrtuse

Oiglase reservis.

Mittemonetaarsete varade, nagu nditeks diglases
vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad
aktsiad, valuutakursimuutuste Umberhindamise mdju

kajastatakse osana Biglase vdartuse muutuse kasumist

vBi kahjumist real “Netokasum/kahjum
investeeringutelt”.
Mittemonetaarsete varade, nagu nditeks

omakapitaliinstrumendid, mis on klassifitseeritud

miitigiootel!

finantsvaradena, valuutakursimuutuste

Gmberhindamise  mBju  kajastatakse  omakapitali

koosseisus diglase vaartuse imberhindluse reservis.

1.4 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude
aruandes kassas olevat sularaha, nBudmiseni hoiuseid
pankades, ja kuni kolmekuulisi ilma oluliste piiranguteta

téhtajalisi hoiuseid.

1.5 Finantsvarad

Klassifitseerimine

Kontsern klassifitseerib oma finantsvarasid jargmistesse

kategooriatesse:
s Biglases vaartuses muutustega 1abi

kasumiaruande,

< laenud ja nduded,

°
X

*

miuiigiootel varad ja

®,
X3

lunastustahtajani hoitavad varad.

D

Klassifitseerimine s8ltub finantsvarade omandamise

eesmargist. Juhtkond

madrab finantsvarade
klassifitseerimise nende esmasel kajastamisel.

(a) Finantsvarad Oiglases vddrtuses muutustega IGbi
kasumiaruande

Oiglases vairtuses muutustega labi kasumiaruande
h&lmavad

kajastatavad  finantsvarad

kauplemise
eesmargil hoitavaid finantsvarasid {s.t. vara, mis on
omandatud vBi tekkinud peamiselt edasimiiligi voi

tagasiostmise eesmdrgil ldhitulevikus; Uhiselt hallatava
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finantsinstrumentide portfelli osa; voi tuletis-instrument,

mis ei ole riskimaandamisinstrument). Nimetatud

kategooria varasid kajastatakse kaibevarana.

Finantsvarad, mis on soetamisel madratletud &iglases

vadrtuses muutustega fabi kasumiaruande

kajastatavateks klassifitseeritakse antud kategooriasse,
kui ettevdte on neid esmasel arvelevBtmisel
madratlenud kui Biglases védrtuses muutustega labi
kasumiaruande  kajastatavateks ja selle tulemusel

kajastatakse nende vdartpaberite Oiglase vdartuse

muutusi jarjepidevalt aruandeperioodi kasumi véi
kahjumina. Finantsvarad ja  finantskohustused
madratakse OBiglases vadrtuses muutustega  labi

kasumiaruande kajastatavateks siis, kui:

L,

< see viahendab oluliselt finantsvarade hindamisest

tulenevaid ebakglasid;

9,

% teatud investeeringuid nagu vblakohustused vbi

omakapitaliinvesteeringud, juhitakse ja hinnatakse

Biglase vadrtuse baasil kooskdlas dokumenteeritud
riskijuhtimise- vBi investeerimisstrateegiaga ning sel
baasil koostatakse  ka

aruandlust  juhtkonna

vBtmeisikutele.

% (b} Llaenud ja néuded Laenud ja nduded on

fikseeritud  vBi  kindlaksmairatavate  maksetega
tuletisinstrumentideks mitteolevad finantsvarad, mis ei
ole noteeritud aktiivsel turul. Laenud ja nduded
kajastatakse kdibevaradena, vdlja arvatud juhul kui
nende tasumise tdhtaeg on hiijem kui 12 kuu jooksul
parast bilansipdeva. Selliseid varasid kajastatakse
pdhivarana. Laenud ja nduded on kajastatud bilansis kas
nduetena ostjate vastu vdi laenudena klientidele (Vaata

lisa 1.6).

(c) Miiiigiootel finantsvarad Mutgioote! finantsvarad on
tuletisinstrumentideks mitteolevad finantsvarad, mida
liigitatakse antud kategooriasse v&i mida ei liigitata
tihtegi teise kategooriasse. Midgiootel finantsvarasid
kajastatakse pdhivarade koosseisus, valja arvatud juhul,
kui juhtkonnal on kavatsus investeering realiseerida 12

kuu jooksul alates bilansipdevast. Aruandeperioodil ei

tnitsiaalid/initials i ki
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AS GILD Partners 2008. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne

ole kontsern klassifitseerinud varasid ,miiligiootel

finantsvarade” kategooriasse.

(d)

fikseeritud

Lunastustdhtajani  hoitavad  finantsvarad  on

voi  kindlaksméddratavate maksete ja

fikseeritud  lunastustdhtajaga tuletisinstrumentideks
mitteolevad finantsvarad, mida kontsernil on kindel
kavatsus ja suutlikkus hoida lunastustdhtajani. Neid
kajastatakse kdibevarade koosseisus, vdlja arvatud
finantsinstrumendid, mille lunastustahtaeg on hiljem, kui
12 kuud pérast bilansipdeva. Aruandeperioodil ei ole
varasid

kontsern  klassifitseerinud

kategooriasse.
Llunastustdhtajani hoitavad finantsvarad”.

Kdikide pikaajaliste finantsvarade puhul on pikaajaline
osa eraldi avalikustatud kdesoleva konsolideeritud

raamatupidamise aastaaruande vastavas lisas.

Méb&dtmine
Tavapérastel tingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja
milke kajastatakse vddrtuspdeval. Finantsvarad, vilja
labi

arvatud kasumiaruande

Oiglases  vadrtuses
kajastatavad finantsvarad, vbetakse esmalt arvele nende
Oiglases vddrtuses, koos v&imalike tehingukuludega.
Oiglases vadrtuses muutustega libi kasumiaruande
kajastatavad finantsvarad vBetakse esmalt arvele nende
Oiglases vdartuses, ja tehingukulud kajastatakse kuluna
kasumiaruandes. Pérast

esmast arvelevtmist

kajastatakse multigiootel finantsvarasid ja diglases
vddrtuses muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavaid
finantsvarasid nende diglases vaartuses. Laenud ja
nbuded ning lunastustdhtajani hoitavad finantsvarad
kajastatakse edaspidi korrigeeritud soetusmaksumuses
sisemise intressimdara meetodil, vOttes arvesse varade
véédrtuse langust.

Finantsvarade kajastamine |Bpetatakse, kui ettevitte
Bigus varast tulenevatele rahavoogudele aegub vdi
varadega seonduvad olulised riskid ja hiived on lile

kantud.

Oiglases vasrtuses labi kasumiaruande kajastatavate
finantsvarade Oiglase vaartuse muutused kajastatakse

kasumi v&i kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes
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real ,Netokasum/kahjum investeeringutelt” nende

tekkimise hetkel.

Investeeringute Oiglaseks vdartuseks on noteeritud

vadrtpaberite puhul nende ostunoteering. Turul
aktiivselt mittekaubeldavate investeeringute (ning borsil
noteerimata véartpaberite) Biglase vaartuse leidmiseks
kasutatakse alternatiivseid hindamismeetodeid. Need
sisaldavad hiljutisi sarnastel alustel toimunud tehinguid,
vordlusi teiste sarnaste instrumentidega, diskonteeritud
rahavoogude analiilisi ja optsioonide hindamismudeleid,
kasutades v3imalikult palju turu sisendeid ja toetudes
vBimalikult vdhe ettevdtte spetsiifilistele sisenditele.
Migiootel finantsvarade Oiglase vaartuse muutusest

tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse otse

omakapitalis  kirjel  “Umberhindlusreserv”. Kui
miiigiootel  finantsvara  kajastamine  [Bpetatakse
eemaldatakse eelnevalt sellelt wvaralt kajastatud
kumulatiivsed kasumid bilansist realt

»Umberhindlusreserv” ning iilejddnud osa kajastatakse

kasumiaruandes real »Neto kasum/kahjum

investeeringutelt”. Miitigiootel monetaarsete

finantsvarade osas efektiivse intressimiira meetodil

arvutatud intressid ja valuutakursimuutustest tingitud

kasumid/kahjumid kajastatakse kasumiaruandes.
Mutigiootel finantsvaradelt, mis on
omakapitallinstrumendid, saadavad dividendid

kajastatakse kasumiaruandes siis, kui ettevdttel tekib

digus nimetatud dividende saada.

Finantsvarade vddrtuse lanqus

lgal bilansipdeval hindab kontsern, kas esineb

objektiivseid tbendeid finantsvara v8i finantsvarade
grupi vddrtuse languse kohta. Finantsvara vaartus on
langenud ning vastav allhindlus kajastatakse ainult juhul,
kui allahindluse vajadusele viitavad objektiivsed
asjaolud, mis selgusid pdrast vara esmast kajastamist
(,kahjulik slindmus”) ja see kahjulik stindmus (v6i
siindmused) omab mdju finantsvara v8i finantsvarade

grupi usaldusvadrselt moddetavale tuleviku rahavoole.
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Kui omakapitali investeering on klassifitseeritud
miiigiootel finantsvarana, siis selle pikaajalist jatkuvat
Biglase vadrtuse langust alla selle soetusmaksumuse
loetakse indikatsiooniks investeeringu vaartuse languse
kohta. Juhul, kui sellised t8endid esinevad mdtigiootel
finantsvarade puhul, siis eemaldatakse kumulatiivne
kahjum - mdddetuna soetusmaksumuse ja diglase
vadrtuse vahena, mida on vdhendatud vara védrtuse
kasumiaruandes

langusest  varasemalt

kajastatud

kahjumite vdrra - omakapitalist ja kajastatakse

kasumiaruandes. Kord kajastatud vaartuse langusest

tulenenud  allahindlusi  ei  tUhistata jargnevatel
perioodidel Idbi kasumiaruande.
Laenude ja nbuete hindamisel kaalutakse

konservatiivselt mitmeid riske. lga ndude laekumist
hinnatakse individuaalselt, vdttes arvesse kogu vdlgniku
maksevdime kohta teadaolevat informatsiooni. Kontsern
hindab, kas on ilmnenud objektiivseid asjaolusid, mis
viitaksid vaartuse langusele, kaaludes néditeks jargmisi
situatsioone: ostja

finantsraskused, pankrott vdi

vBimetus tdita oma voOlakohustusi kontserni ees.

Laenukahjumite arvestamiseks hinnatakse laenude

pbhiosa ja intressinbuete laekumise tBendosust
jargnevatel perioodidel ning eeldatavate laekumiste
diskonteeritud nildisvdartust, mis on diskonteeritud
finantsvara esialgselt kehtinud intressimédraga ning
samuti diskonteeritud eeldatavaid laekumisi tagatiste
realiseerimisest (kui laen on tagatud, v.a. tulevased
laenukahjumid, mis ei ole vee! tekkinud), mis Uhiselt
aitavad hinnata tekkinud laenukahjumi suurust. Kahjumi
suurust mdddetakse kui vahet vara bilansilise
maksumuse ja eeldatava tuleviku rahavoo nliidisvadruse
vahel. Hinnanguliste ja tekkinud laenukahjumite ulatuses
on moodustatud laenude allahindlus. Allahindluse kulu

kajastatakse kasumiaruandes real

,Ebatdendoliste

nduete kulud”.

Juhul kui jargneval perioodil vaartuse languse ulatus
viheneb ning seda muutust on vdimalik objektiivselt
seostada

peale vara vadrtuse langust toimunud

stindmusega (nt. kliendi maksev8ime paranemine),

tiihistatakse eelnevalt kajastatud allahindlus allahindluse
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konto korrigeerimise kaudu. Allahindluse tiihistamine
kajastatakse kasumiaruande real ,laenude ja nduete
allahindlused”.

nduded  kantakse

Lootusetud bilansist  vélja

moodustatud allahindluse arvel.

Ostjate vastu esitatud nduete hindamist puudutav info

on vélja toodud lisas 1.6.

1.6 NSuded ostjate vastu
Néuded ostjate vastu vdetakse esmalt arvele diglases
vaartuses ning kajastatakse edaspidi korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimaara
meetodit, arvestades vara vddrtuse langusest tingitud
allahindlusi. Vara vaartuse langusest tingitud allahindlusi
kajastatakse juhul, kui on objektiivseid tdendusmaterjale
selle kohta, et kontsern ei suuda koguda kokku kdiki
saadaolevaid summasid vastavalt nduete tingimustele.
Sellisteks olukordadeks vBivad olla vdlgniku olulised
finantsraskused, pankrott v8i oma  kohustuste
mittetditmine kontserni ees. Allahindluse summa on
bilansilise vaartuse ja kaetava véartuse vahe, milleks on
tulevikus oodatavate

rahavoogude summa,

diskonteeritud efektiivse intressiméaéraga.

1.7 Materiaalne pbhivara

Materiaalseks p&hivaraks loetakse ettevdtte enda

majandustegevuses  kasutatavaid varasid  kasuliku
téteaga lle ihe aasta. Materiaalne pdhivara vBetakse
algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast {k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad
maksud) ja soetamisega otseselt seotud kulutustest, mis
on vajalikud vara viimiseks tema tddseisundisse ja —
asukohta. Materiaalse p&hivara objektile tehtud
hilisemad véljaminekud kajastatakse vara bilansilise
jadkvadrtuse osana voi eraldi varaobjektina siis ja ainult
siis, kui on tdendoline, et kontsern saab varaobjektiga
seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti
soetusmaksumust saab usaldusvdarselt mddta. Muid
hooldus- ja

remondikulusid  kajastatakse muude

tegevuskuludena nende toimumise perioodil.
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Materiaalset pohivara kajastatakse bilansis selle

soetusmaksumuses, millest on maha arvatud

akumuleeritud kulum ja vSimalikud vara viirtuse
langusest tulenevad allahindlused. igal bilansipdeval
hinnatakse varade 18ppvaartust, amortisatsioonimaira ja
kasulikke eluigasid ning vajadusel korrigeeritakse neid.
Juhul kui p&hivara kaetav vaartus (s.o kdrgem vara neto
midgihinnast ja vara kasutusvdirtusest) on viiksem

tema  bilansilisest

jddkmaksumusest,  hinnatakse

materiaalse pdhivara objektid koheselt alla nende

kaetavale védrtusele ja vaartuse languse kulu

kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset

meetodit.  Arvutite, kontorim&abli  ja inventari
amortisatsioonimadr on 33% aastas. Amortisatsiooni
arvestamist alustatakse kuust, mil vara soetatakse ning
I8petatakse kui bilansiline jadkmaksumust on vérdne
1Bppvadrtusega. Juhul kui I8ppvadrtus Uletab bilansilist
jddkmaksumust,

|6petatakse amortisatsiooni

arvestamine.
Vara realiseerimisel tekkinud kasumid ja kahjumid
mddratakse kindlaks vOrreldes saadud tasu bilansilise
Neid

jddkmaksumusega.

kajastatakse muude

drikuludena/muude drituludena aruandeperioodi

kasumiaruandes.

1.8 immateriaalne pdhivara (va firmaviirtus)

Immateriaaine pShivara vdetakse algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja
soetamisega otseselt seotud kulutustest. Arvele vétmise
jarel

kajastatakse  immateriaalset

vara selle

soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud amortisatsioon ja v&imalikud vairtuse

langusest tulenevad allahindlused.

Amortisatsiooni arvestatakse litsentsidelt lineaarselt.
Soetatud litsentside amortisatsioonimaar on 33% aastas.
Igal bilansipdeval hinnatakse amortisatsioonimaarade,
meetodite ja IGppvadrtuse pdhjendatust. Kontsern
hindab vara vadrtuse fangust, kui on ilmnenud siindmusi
vBi asjaolusid, mis viitavad v8imalikule vara viirtuse

langusele (lisa 1.10).
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1.9 Firmavééartus

Firmavadrtus on positiivne vahe &rithenduse kiigus
omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud
netovara diglase vaartuse vahel, peegeldades seda osa
soetusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevStte
selliste varade eest, mida ei ole v8imalik eristada ja
eraldi arvele vtta. TitarettevStete omandamisel
tekkinud firmavaartust kajastatakse konsolideeritud
aruandes immateriaalse varana.

Omandamise firmavaartus

kuupdeval kajastatakse
bilansis selle soetusmaksumuses. Edasisel kajastamisel
m&ddetakse firmavaddrtust tema soetusmaksumuses,
millest on maha arvatud v8imalikud vdartuse langusest
tulenevad allahindlused. Firmavaartust ei amortiseerita.
Kaetava vddrtuse arvutamiseks jaotatakse firmavaartus
raha genereerivatele majandusiiksustele.

Igal bilansipdeval (v&i tihedamini, kui méni stindmus vi
asjaolude muutus viitab firmavadrtuse viartuse
viimalikule langusele) viiakse 1abi vara vaartuse languse
test ning vajadusel hinnatakse firmavairtus alla tema
kaetavale vdartusele (kui see on vdiksem bilansilisest
maksumusest). Erinevus omandatud osa varade,
kohustuste ja tingimuslike kohustuste Siglase vaartuse
ning soetusmaksumuse vahel kui esimene on suurem
(negatiivne firmavairtus) kajastatakse kasumiaruande
kirjel ,Muud &ritulud” soetamise hetkel.

Valismaise  tlitarettevBtte omandamisel  tekkinud
firmavédrtus vBetakse arvele raha genereeriva iiksuse
arvestusvaluutas ja hinnatakse Umber bilansipieval
kehtinud Eesti Panga ametliku valuutakursi noteeringu

alusel.

1.10 Mittefinantsvarade vaértuse langus

Mdadramatu kasuliku eluaega varasid ei amortiseerita,

vaid nende vadrtuse kontrollimiseks viiakse igal
bilansipdeval labi vadrtuse languse test.
Amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara

vadrtuse langust, kui on ilmnenud asjaolusid, mis

viitavad vBimalikule védrtuse langusele. V&3rtuse
langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille
vBrra vara bilansiline maksumus lletab selle kaetavat

vadrtust. Vara kaetav vaartus on vara 8iglane vaartus,
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millest on maha arvatud midigikulutused, véi selle
kasutusvdartus, vastavalt seilele, kumb on k&rgem. Vara
vadrtuse languse hindamise eesmargil hinnatakse
kaetavat vddrtust kas Uksiku varaobjekti v&i viikseima
v8imaliku varade grupi kohta, mille jaoks on v&imalik
rahavoogusid eristada (rahagenereeriv {iksus). Kord alla
hinnatud varade {v.a. firmavaartus) puhul hinnatakse igal
jargmisel bilansipdeval, kas on t&enioline, et vara kaetav
vadrtus on vahepeal tusnud. Firmavairtuse allahindlusi

ei tlihistata.

1.11 Finantskohustused

Kdik finantskohustused (vBlad hankijatele, vdetud
laenud, viitvdlad ja muud kohustused) vdetakse algselt
arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki
soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine
kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse
meetodil kasutades sisemise intressimddra meetodit.
Laenukasutuse kulutusi kasutatakse sisemise

intressiméaara arvestamisel. Erinevused
soetusmaksumuse (sh. soetamisega otseselt kaasnevad
kulude) ja lunastusvddrtuse vahel kajastatakse
kasumiaruandes instrumendi perioodi jooksul kasutades
efektiivset intressimasra. Intressikulud kajastatakse

kasumiaruandes real ,Intressikulu”.

Pikaajalisi kohustusi kajastatakse edaspidi korrigeeritud
soetusmaksumuses kasutades sisemise intressimadra

meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle
tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansipdevast; v&i kontsernil ei ole tingimusteta Sigust
kohustuse tasumist edasi liikata rohkem kui 12 kuud
parast bilansipdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse
tdhtaeg on 12 kuu jooksul pérast bilansipieva, kuid mis
refinantseeritakse pikaajaliseks pérast bilansipaeva, kuid
enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse
lUhiajalistena.  Samuti  kajastatakse lihiajalistena
laenukohustusi, mida laenuandjal oli 8igus bilansipdeval
tagasi kutsuda laenulepingus sdtestatud tingimuste

rikkumise tdttu.

|
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Kdikide pikaajaliste finantskohustuste puhul
avalikustatakse pikaajaline osa eraldi kdesoleva

raamatupidamise aastaaruande vastavas lisas.

1.12 Kohustused t66vitjate ees

Kohustused t&ovotjate ees sisaldavad tdélepingutest
tulenevat  kohustust  tulemustasu  osas, mida
arvestatakse vastavalt kontserni finantstulemustele ja
tootajatele seatud eesmdrkide tditmisele. Tulemustasu
kajastatakse perioodikulude koosseisus ning
kohustusena, kui selle tasumine toimub jargmisel
finantsaastal. Lisaks tulemustasule h&lmab antud
kohustus ka sellelt arvestatud sotsiaal- ja
té&tuskindlustusmaksu.

Kohustused t66vitjate ees sisaldavad vastavalt sdImitud
toolepingutele ja  kehtivale seadusandlusele ka
puhkusetasu kohustust bilansipdeva seisuga. Lisaks
puhkusetasule sisaldab antud kohustus ka sellelt
arvestatud sotsiaal- ja to6tuskindlustusmaksu. Kohustus

sisaldub lihiajaliste kohustuste all bilansis ja palgakuluna

kasumiaruandes tegevuskulude all.

1.13 Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena enne bilansipdeva
toimunud kohustavast siindmusest tulenevaid kohustusi,
millel on kas seaduslik vi lepinguline alus v8i mis
tulenevad ettevStte senisest tegevuspraktikast, mis
nbuavad varast loobumist, mille realiseerumine on
téendoline (on tdendolisem, kui mitte realiseerumine
ning et realiseerumine nduab tulevikus tSendoliselt
ressurssidest loobumist), ja mille maksumust on v8imalik
usaldusvadrselt mota, kuid mille realiseerimise aeg vdi
summa ei ole tapselt teada. Eraldiste kajastamisel
bilansis on lahtutud juhtkonna hinnangust eraldise
téitmiseks tdendoliselt vajamineva summa ning eraldise
realiseerumise aja kohta.

Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna
hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega
seotud kohustuse rahuldamiseks v&i Gleandmiseks
kolmandale osapoolele. juhul kui eraldis realiseerub
tdendoliselt hiljlem kui 12 kuu jooksul pérast

bilansipdeva, kajastatakse see diskonteeritud véartuses
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(eraldisega  seotud

véljamaksete  nlilidisvaartuse

summas). Eraldiste kulu

sisaldub aruandeperioodi

kuludes.

Muud vbimalikud v8i eksisteerivad tingimuslikud
kohustused, mille realiseerumine on vdhemtdenioline
kui mitterealiseerumine vdi millega kaasnevate kulutuste
suurust ei ole vBimalik piisava usaldusvdidrsusega

hinnata, on avalikustatud lisades

aastaaruande
tingimuslike kohustustena. Juhu! kui ettevéte vastutab
(ihiselt ja eraldi kohustuse tditmise eest, siis seda osa
kohustusest, mida peavad tditma teised osapooled
kasitletakse tingimusliku kohustusena. Tingimuslikud
kohustused vbivad ajas muutuda esialgsest ootusest
erineval viisil. Seepdrast hinnatakse neid jarjepidevalt
tuvastamaks, kas on muutunud tdendoliseks, et
tulenevalt kohustusest on tdendoliselt ettevdttel vaja
varast loobuda. Kui on muutunud t3endoliseks, et seni
tingimusliku ~ kohustusena  kajastatud  kohustise
tulemusena peab ettevite varast loobuma, vdtab
ettevlte arvele eraldise selle perioodi raamatupidamise
aastaaruandes, millal vastav tGendosuse muutus toimus
(valja arvatud véga harvadel juhtudel kui kohustusega

seotud kulu ei ole v8imalik usaldusvairselt hinnata).

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis teatud
tingimustel v&ivad muutuda kohustuseks, kuid ei ole
t8endoline, et selle realiseerumine nduab tulevikus
ressurssidest loobumist v8i millega kaasnevate kulutuste
suurust ei ole v&imalik piisava usaldusvdarsusega
hinnata, kuid mis teatud tingimuste! vdivad tulevikus
muutuda kohustusteks, on avalikustatud aastaaruande

lisades tingimuslike kohustustena.

1.14 Netoarvestused

Finantsvarade ja -kohustuste  vahel tehakse
netoarvestusi ainult siis, kui selleks eksisteerib juriidiline
bigus ning nimetatud summad on kavas realiseerida

samaaegselt vbi netobaasil.
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1.15 Tulud

Tulu kontserni tavapdrase dritegevuse kdigus osutatud
teenuste eest kajastatakse saadud vOi saadaoleva tasu
Oiglases vaartuses. Tulusid kajastatakse tekkepdhise
arvestusprintsiibi alusel. Tulu kajastatakse siis, kui
tehingust saadava tasu laekumine on tdendoline ja tulu

suurust on vdimalik usaldusvéirselt hinnata.

Teenustasutulu kajastatakse tavaliselt tekkepdhiselt, kui

teenus on sooritatud ja kontsernil on tekkinud

nbudedigus. Privaatpanganduse ja  investeerimis-
panganduse komisjonid ning teenustasutulu p&hineb
teenuslepingutel ja see kajastatakse teenuse osutamise
perioodi

jooksul. Sama p6himdtet kasutatakse ka

varahalduse teenustasu puhul, mis on seotud
investeerimisettevGtetega, ja varade hoidmise teenuste
(custody) tulu puhul. Muud Ghekordsed teenustasutulud
ja muud tulud kajastatakse tekkepshiselt vastavate

tehingute sooritamise hetkel.

Pikema perioodi jooksu! osutatud Gihekordsete teenuste
teenustasutulu kajastatakse valmidusastme meetodil
tingimusel, et teeninduslepingute {s.t. lepingulise tulu ja
kulude) tulemust saab usaldusvdarselt hinnata ja tasu

laekumine tehingu eest on tdendoline. Juhul kui

teenuste osutamisega seotud tehingu tulemust saab
usaldusvadrselt hinnata, kajastatakse tehingust saadav

tahtuvalt

tulu valmidusastme meetodist

tehingu
valmidusastmest bilansipdeval. Tehingu tulemust saab

usaldusvddrselt hinnata, kui valmidusastet saab

bilansipdeval usaldusvaarselt mééta ja tehingukulusid

ning tehingu |Bpetamiseks vajalikke kulusid saab

usaldusvddrselt mo6ta. Tulu ja kasumit kajastatakse

samal aruandeperioodil proportsionaalselt

teenuselepingu kuludele. Kui teenuse osutamisega

seotud tehingu tulemust ei saa usaldusvaarselt hinnata,
kajastatakse tulu ainult kaetavate kulude ulatuses.

Intressitulu  kajastatakse  kasumiaruandes k&ikide

korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate

intressikandvate finantsinstrumentide puhul kasutades
sisemise intressimddra meetodit. Intressitulu sisaldab ka
sarnast tulu intressikandvatelt

oiglases vaartuses
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muutustega  ldbi  kasumiaruande  kajastatavateit

finantsinstrumentidelt {s.t. kaubeldud

vblakirjad,
tuletisinstrumendid, jne.}).
meetod on finantsvarade

Sisemise intressimédara

korrigeeritud  soetusmaksumuse  arvestamise ja
intressitulu vastavale perioodile jaotamise meetod.
Sisemine intressimdar on maar, mis diskonteerib tapselt
eeldatava tulevase rahavoo labi finantsinstrumendi
eeldatava eluea finantsvara vdi -kohustuse bilansilise
vadrtuseni. Sisemise intressimadra arvutamisel hindab
ettevdte rahavooge, arvestades finantsinstrumendi kGiki
lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi allahindlusi
koik

lepingulised olulised pooltevahelised tasutud v&i saadud

vadrtuse  langusest.  Arvutusse  kaasatakse

teenustasud, mis  on

sisemise intressimdéra

lahutamatuks osaks, tehingukulud ja k&ik muud

tdiendavad maksed vdi mahaarvamised.

Kui nbue on alla hinnatud, vahendab kontsern bilansilist
maksumust kaetava vaartuseni, mis v8rdub tulevaste

rahavoogudega diskonteerituna instrumendi algse

sisemise intressimddraga ning jatkab allahindiuse
tihistamist 1abi intressitulu. Kui finantsvara v&i riithm
sarnaseid finantsvarasid on vara véartuse languse tdttu
alla hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat intressitulu
kasutades sama intressimddra, millega diskonteeriti
tulevasi rahavoogusid vara viartuse langusest tekkinud

kahju leidmiseks.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui on tekkinud 3igus

nende saamiseks.

1.16 Kulud
Kulusid kajastatakse siis, kui ettevite on n8ustunud
kulutusi kandma ja /v8i on saanud kitte kaubad vdi
teenused, kui viimane neist tegevustest leiab aset
varem. Intressikulu kajastatakse kasumiaruandes kdikide
korrigeeritud

soetusmaksumuses kajastatavate

finantskohustuste puhul, kasutades sisemise

intressimaddra meetodit (lisa 1.15). Teenustasukulusid
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kajastatakse pdrast teenuse osutamist ja kohustuse

tekkimist.

1.17 Investeeringute haldamise (management) ja
hoidmise teenused (custody)

Kontsern pakub oma klientidele investeeringute
haldamise ja varade hoidmise teenuseid. Selliseid
varasid, mis kolmandad osapooled on kontsernile
haldamiseks andnud ja mida kontsern ei oma, ei
kajastata kontserni bilansis. Teenustasu moodustavad
selliste varade haldamise ja hoidmise teenuste eest
saadavad tasud, ja kontsernile ei kaasne nende varadega

seoses krediidi- ja tururiski.

1.18 Kapitali- ja kasutusrent
Kapitalirendina késitletakse rendilepingut, mille puhul
koik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
Muud

kanduvad {le rentnikule.

rendilepingud

kajastatakse kasutusrendina.

Ettevdte kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena
renditud vara diglase vddrtuse summas v8i rendimaksete
miinimumsumma nilddisvaartuses, juhul kui see on
madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks ja
kohustuse jadkvddrtuse vdhendamiseks. Finantskulud
jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimddr
on igal ajahetkel kohustuse jadkvddrtuse suhtes sama
(sisemise intressiméddra meetod).

Kapitalirendi varad

tingimustel renditud

amortiseeritakse sarnaselt omandatud pdhivaraga,
kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav
kasulik tddiga vOi rendisuhte kehtivuse periood,
olenevalt sellest, kumb on liithem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul

lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

1.19 Maksustamine ja edasiliikkunud tulumaks

Vastavalt Eestis kehtivale seadusandiusele ei maksustata
Eestis ettevotete kasumit, mistGttu ei eksisteeri ka ajutisi
erinevusi maksubaasi ja raamatupidamislike vaartuste

vahel ning ei teki edasiliikkunud tulumaksu ndudeid ja
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kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse jaotamata

kasumist  valjamakstavaid dividende. Dividendide

vdljamaksmisega  kaasnevat ettevdtte  tulumaksu
kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal
perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse, sdltumata
sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud vai
millal need tegelikult valja makstakse.

Ukrainas, Leedus ja Latis maksustatakse ettevdtete poolt
teenitud kasumit, mida on korrigeeritud seaduses
ettendhtud piisivate ja ajutiste erinevustega.
Edasilikkunud tulumaksu kohustus kajastatakse kdigi
maksustatavate ajutiste erinevuste puhul, varade ja
kohustuste

maksubaasi ja nende konsolideeritud

aruandes  toodud

bilansiliste  vddrtuste  vahel.
Edasilikkunud tulumaksu ei arvestata juhul, kui see
tuleneb vara vBi kohustuse esmasest arvelevdtmisest
muu tehingu kui drilhenduse kdigus, mis tehingu ajal ei
mjuta raamatupidamislikku ega maksukasumit (vdi
kahjumit).

Edasilikkunud tulumaksu arvestatakse bilansipdeval
kehtivate maksumadrade ja kehtivate seaduste alusel,
mida eeldatakse kehtivat ka siis, kui edasilikkunud
tulumaksuvara v3i -kohustus realiseeruvad. Kontsern
kajastab edasillikkunud tulumaksu vara tksnes ulatuses,
mille osas on t8endoline, et kdnealune ajutine erinevus
18hitulevikus pd6rdub ja tulevikus tekib maksustatavat

kasumit, mille arvel saab ajutist erinevust kasutada.

1.20 Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driseadustikule on Eesti ja Leedu ettevdtetel
kohustus moodustada reservkapital. Reservkapital
moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest.
Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt
1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10
aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi
katmiseks,

samuti

aktsiakapitali  suurendamiseks.

Reservkapitalist el v3i teha viljamakseid aktsioniridele.
Latis kohustust  ei

reservkapitali  moodustamise

eksisteeri,
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Lisa 2. Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud
Vastavalt IFRS'le tuginevad mitmed aruandes esitatud
finantsnditajad juhtkonna otsustele ja hinnangule, mis

avaldavad mdju raamatupidamise aastaaruandes

kajastatud varadele ja kohustustele ning tingimuslikele
varadele ja kohustustele bilansipieval, samuti tuludele ja
kuludele jargnevatel majandusaastatel. Ehkki nimetatud
hinnangud on tehtud juhtkonna parima teadmise

kohaselt, kasutades hetkel saadaval olevat infot

slindmuste ja tegevuste kohta, ei pruugi need kokku
langeda hilisemate tegelike tulemustega. Otsuseid ja
hinnanguid vaadatakse pidevalt Gle ajaloolise kogemuse

ja teiste faktorite pdhjal, kaasaarvatud eeldused

tulevaste sindmuste ootuste kohta, mida peetakse

antud olukorras mdistlikuks. Muutusi  juhtkonna

hinnangutes kajastatakse muutuse toimumise perioodi

kasumiaruandes.

Valdkonnad, mis on ndudnud olulisemaid

juhtkonnapoolseid hinnanguid:

a JLaenud ja nduded Kontsern on hinnanud allahindluse

vajadusele viitavaid objektiivseid asjaolusid

individuaalselt iga laenu ja ndude osas. Hindamisel on

arvesse vdetud kogu kiiendi kohta teadaolevat

informatsiooni nagu:

g2

“ lepingutingimuste rikkumine ja maksete

mittetdhtaegne laekumine;

]

.
RS

kliendi olulised finantsraskused ja pankroti

téendosus;

*,
o

tagatud laenude puhul ka tagatise v8imalikust

realiseerimisest saadaolevaid summasid.

b) Firmavddrtus Igal bilansipdeval viiakse l4bi vara

vddrtuse languse test ning vajadusel hinnatakse

firmavdartus alla tema kaetavale vaartusele. Testis

kasutatavad algandmed eeldavad juhtkonna poolseid

hinnanguid.

¢} Hiljutine  volatiilsus  globaalsetel  (ja  Festi)

finantsturgudel Jatkuv globaalne likviidsuskriis, mis algas

2007.a  keskel, on muuhulgas kaasa toonud

¥

Inttsiatiseeriiud ainult identitiiseerimisaks
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kapitaliturgude vadhenenud finantseerimisvalmiduse,
madalama likviidsustaseme kogu pangandussektoris ning
periooditi ka

kGrgemad pankadevahelised

laenuintressimadrad ja vdga suure volatiilsuse
aktsiaturgudel. Globaalsete! finantsturgudel valitsev
ebakindlus on pbhjustanud ka pankade pankrotte ning
ilevdtmisi USA-s, Ladne-Euroopas, Venemaal ja mujal.
Jatkuva finantskriisi mdju ulatust ei ole v&imalik hinnata
ega selle vastu ennast taielikult kaitsta. Juhtkonnal ei ole

vBimalik  usaldusvéarselt

ennustada, milline on
finantsturgude likviidsuse edasise vahenemise ning
valuuta- ja védrtpaberiturgude suurenenud volatiilsuse
mdju Kontserni finantspositsioonile. Juhtkond usub, et
on v8tnud kasutusele k&ik vajalikud meetmed, et tagada

Kontserni jatkusuutlikkus ja kasv praegustes tingimustes.
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Finantsturgude vahenenud likviidsus vO8ib mdjutada

Kontserni  vdlgnike  maksevOimet.  Keerulisemad
tingimused vblgnike (laenusaajate} tegevuskeskkonnas
vGivad omakorda mdjutada Kontserni juhtkonna poolt
tehtud rahavoogude plaane ning  pohjustada
monetaarsete ja mittemonetaarsete varade vaartuse
langust. Olemasoleva info valguses on juhtkond varade
vaartuse languse hindamiseks koostatud rahavoogude

planeerimisel tehtud eeldused (ile vaadanud.
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Lisa 3. Raha ja pangakontod
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31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

(tuh krooni) (tuh EUR)
N&udmiseni hojused 21580 80761 1379 5162
Tahtajalised hoiused (kuni 3 kuud) 41 967 3019 2683 193
Rahaturufondi osakud 242 240 15 15
Raha ja pangakontod kokku 63 789 84 019 4077 5370

Tahtajaliste deposiitide intressid olid 2008. aastal vahemikus 2,7 — 6,3%, 2007. aastal vahemikus 3.07 — 6.3%. Vaata

avatust valuutariskile lisas 26. Grupi vara on hoiustatud pankades krediidireitingutega AA ja A.

Lisa 4. Laenud klientidele

Laenu jadk Laenujddk Llaenujadk Laenu jadk Téhtaeg
Laenuvétja 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
(tuh krooni) (tuh EUR)
Laenud seotud osapooltele (lisa 15) 14 467 1954 925 125 lisa 26
Laenud klientidele 6816 602 435 38 lisa 26
EbatBendoliselt laekuvad laenud klientidelt -5263 - -336 -
Laenud klientidele kokku 16 020 2556 1024 163

Intressimaar seotud osapoolte laenudes oli 2008. aastal 4-10%, klientidele 5%-9%, 2007. aastal 4-9%, klientidele 5-
9%;

2008. aastal hinnati alla tagamata laene klientidele kogusummas 5263 tuhat (336 tuhat eurot) krooni seoses
vastaspoole maksejBuetusega. 2007. aastal laene alla ei hinnatud. 2007. aastal kanti bilansist vilja (iks laen summas
160 tuhat krooni. Enamike antud laenude nominaalne intressimaér v8rdub nende tegeliku intressimadraga, kuna
emissioonil puudusid teised olulised teenustasud ning sarnaste laenude turu intressimairad ei ole laenuandmise

hetkest saadik oluliselt muutunud. Antud laenud valuutade 18ikes on esitatud lisas 26.

Antud laenudel on lihike téhtaeg (3-12 kuud) ning seega ei ole need avatud olulisele diglase vadrtuse intressimaara
riskile (lisa 26). Seisuga 31.12.2007 puudusid ettevttel laenutihtaja iletanud ja individuaalselt allahinnatud laenud.

Seisuga 31.12.2008 moodustati individuaalselt allahinnatud laenudele allahindlus summas 5 263 tuhat krooni (336 s

s,
tuhat eurot). e
o
o
&
Lisa 5. N6uded kiientidele =
=
Lisa 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 %:
(tuh krooni) (tuh EUR) ;
NBuded seotud osapoolte vastu 15 11643 3385 744 216 &
sh. varahaldamise teenusetasu nduded 11643 3374 744 216 %M
sh. muud néuded - 11 - 1 ;{
NSuded kolmandate osapooite vastu 6907 9325 441 596 g
sh. investeerimispanganduse teenustasu
néuded 3166 8129 202 520
sh. varahaldamise teenusetasu néuded 3672 - 235 -
sh. muud néuded 69 1196 4 76
Kolmandate osapoolte n3uete allahindlus -3 304 -780 -211 -50
Kokku nduded klientidele 15 246 11930 974 762 o
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Jaotus krediidikvaliteedi jargi
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

(tuh krooni) (tuh EUR)
Téhtaegasid mitte tiletavad ja allahindlusvajaduseta 6 505 10 219 415 653
sh. varahaldamise teenusetasu néuded 4918 3374 314 216
sh. investeerimispanganduse teenustasu nduded 1524 6 789 97 434
sh. muud nbuded 63 56 4 3
Téhtaegasid mitte Gletavad ja allahindlusvajaduseta
kokku 6 505 10 219 415 653
Téhtaja iletanud, kuid allahindiusvajaduseta
vahem kui 30-pdeva tdhtaja Gletanud - 560 - 36
sh. investeerimispanganduse teenustasu nduded - 560 - 36
30-90 péeva tdhtaja Uletanud 6910 5 442 -
sh. varahaldamise teenusetasu néuded 6883 - 440
sh. muud néuded - 5 - -
sh .investeerimispanganduse teenustasu néuded 27 - 2 -
90-180 pédeva tdhtaja tletanud 1831 1146 117 73
sh. varahaldamise teenustasu néuded 782 1146 50
sh. muud néuded - - - 73
sh. investeerimispanganduse teenustasu néuded 1049 - 67 -
Téhtaja {iletanud, kuid allahindlusvajaduseta kokku 8741 1711 559 109
Individuaaiselt alla hinnatud néuded
90-180 pdeva tdhtaja Uletanud 1072 - 69 -
sh. varahaldamise teenustasu néuded 783 - 50 -
sh. investeerimispanganduse teenustasu néuded 289 - 19 -
360 pdeva tdhtaja (iletanud 2232 780 142 50
sh. varahaldamise teenustasu néuded 1951 - 124 -
sh. investeerimispanganduse teenustasu néuded 277 780 18 50
sh. muud nBuded 4 - - -
Individuaalselt alla hinnatud kokku 3304 780 211 50
Miinus allahindlus -3304 -780 -211 -50
Nobuded klientidele kokku 15 246 11930 974 762

Informatsioon valuutade ja tihtaegade kohta on esitatud lisas 26. 2008. aastal hinnati kolmandatelt osapooltelt
laekumata nduded alla summas 3 304 tuhat krooni {211 tuhat eurot), 2007. aastal 78 tuhat krooni (5 tuhat eurot).
Allahindluse vajadus oli tingitud nii vastaspoole maksejSuetusest aga ka pankrotistumisest {lisa 25).

31.12.2007 bilansis kajastatud nduded ja allahindlus summas 780 tuhat krooni (50 tuhat eurot) kanti 2008. aastal

bilansist vélja seoses ndude lootusetuks muutumisega, 2007. aastal 962 tuhat krooni {61 tuhat eurot).

Seisuga 31.12.2008 on juhtkond seisukohal, et (ihe seotud osapoole vastu oleva ndude soetusmaksumus erineb selle
Biglasest vadrtusest. Juhtkond hindab, et nimetatud nBue laekub 11 kuu pérast. Seetdttu on ndue diskonteeritud 11

kuu peale, kasutades intressimara 12%, mis on juhtkonna hinnangul turu intressimasr sarnase riskitasemega nduete

puhul.
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Jargnev tabel annab Ulevaate allahindluse liikumistest.

2008 2007 2008 2007
Allahindlus aasta alguses {kolmandad osapooled) 780 1664 50 106
Uued moodustatud allahindlused (kolmandad
osapooled) 3304 78 211 5
Mahakandmised (kolmandad osapooled) 780 962 50 61
Allahindlus aasta 1&pul (kolmandad osapooled) 3304 780 211 50

Lisa 6. Viitlaekumised ja tulevaste perioodide ettemakstud kulud

31.12.2008  31.12.2007  31.12.2008  31.12.2007

(tuh krooni) (tuh EUR)
Laekumata intressid 146 101 9 6
Ettemaksed hankijatele 1926 1324 123 85
Ettemakstud ettevotte tulumaks 514 494 33 32
Ettemakstud muud maksud 646 22 42 1
Tekkep&hised teenustasutulud (lisa 18) 6 446 13053 412 834
Muud viitlaekumised 210 57 13 4
Kokku 9888 15051 632 962

Informatsioon valisvaluutade ja tihtaegade kohta on esitatud lisas 26.

Lisa 7. Finantsvarad diglases vadrtuses muutustega labi kasumiaruande esmase! arvelevdtmisel

Lisa 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

(tuh krooni) (tuh EUR)
. v . *
Kinnisvarafond EEREIF fondiosakud 8 1626 1429 104 91
AS GILD Global Opportunity vdlakirjad 2424 2889 155 185
Riskikapitalifond GILD Arbitrage fondiosakud 1728 R 110 .
Kokku 15 5778 4318 369 276

* 2008. aasta! kasutati vGimalust vahetada EEREIT vBlakirjad EEREIF fondiosakute vastu
Oiglases vadrtuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavate finantsvarade muutused kajastatakse

kasumiaruande real ,Netokasum/kahjum investeeringutelt” (lisa 20). Fondiosakute/vSlakirjade Siglane vaartus

pdhineb kehtival puhasvdartusel {lisa 8).
Lisa 8. Investeeringud spetsiaalselt investeerimiseks loodud ettevtetesse (SPE-d)

* ASGILD Arbitrage - asutati 2001. aastal. Ettev8tte aktsiakapital on 400 tuhat krooni;

* AS GILD Global Opportunity (sulgemisel)— asutati 2004. aastal. Ettevétte aktsia kapital on 400 tuhat krooni;

® AS Eastern Europe Real Estate investment Trust (EEREIT) - asutati 2005.aastal. Ettevdtte aktsiakapital on 400 tuhat
krooni, millest kuni augustini 2008 50% kuulus AS'le GILD Financial Advisory Services ja 50% UUS MAA Kinnisvara
Grupile. Alates septembrist 2008 kuulub 100% osadest AS'le GILD Property Asset Management.

KBik need ettevbtted loodi investoritele alternatiivsete investeerimisvdimaluste pakkumiseks. Kapitali kaasati

vGlakirjaemissioonide kaudu ning v8lakirjade vairtus muutus koos investeeringute vaartuse muutusega.

¢
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Detsembris 2007 registreeriti Finantsinspektsiooni poolt avaliku kinnise riskikapitalifondi GILD Arbitrage tingimused.
Selle tulemusena t8steti veebruaris 2008 eriotstarbelisest ettevdttest AS GILD Arbitrage varad ja kohustused (ile
Riskikapitalifondi GILD Arbitrage. Seoses Riskikapitalifond GILD Arbitrage loomisega andis GILD Financial Advisory
Services 1. veebruaril 2008 iile AS’le GILD Fund Management senise alternatiivsete fondide {iksusega seotud varad ja
kohustused (sh. t66lepingud). Lisaks andis AS GILD Financial Advisory Services 2008. aastal séimitud lepinguga lile
eriotstarbeliste ettevdtete AS GILD Global Opportunity (sulgemisel) ja AS GILD Arbitrage osad. Eespool vélja toodud
struktuurimuudatuste tulemusena saab alates veebruarist 2008 fondide aga ka eriotstarbeliste ettevBtete valitsemis-
ja edukustasud AS’i GILD Financiat Advisory Services asemel fondivalitseja GILD Fund Management.

Martsis 2008 restruktureeriti AS Eastern Europe Real Estate Trust avalikuks lepinguliseks kinnisvarafondiks, uue
nimega Eastern Europe Real Estate Investment Fund. Selle tulemusena tdsteti mirtsis 2008 eriotstarbelisest
ettevBttest EEREIT varad ja kohustused uile kinnisvarafondi EEREIF., EEREIFi tihtaeg alates 2008, aasta mirtsist on 5
aastat 2-aastase pikendamisvBimalusega investorite ndusolekul, sealjuures kaks esimest aastat EERE!Fi sissetulekud
reinvesteeritakse ning alates kolmandast aastast v5ib teha véljamakseid investoritele. Fondi jai haldama AS GILD

Property Asset Management.

Uute fondide loomise tulemusena said olemasolevad investorid diguse vahetada senised eriotstarbeliste ettevstete
vilakirjad fondiosakute vastu. Enamus investoreid seda v3imalust ka kasutas. Eriotstarbelised ettevdtted AS GILD
Arbitrage, AS GILD Global Opportunity (sulgemisel) ja AS Eastern Europe Real Estate Trust tegutsevad jatkuvalt, kuna
kdik investorid ei kasutanud v8imalust vahetada v&lakirju fondiosakute vastu. Aasta Idpu seisuga ofi 95% EEREIT
vBlakirjaomanikest ja 87% GILD Arbitrage vdlakirjaomanikest vahetanud vBlakirjad fondiosakute vastu. AS'i GILD
Arbitrage vBlakirjade vadrtuse muutus on alates veebruarist 2008 seotud Riskikapitalifondi GILD Arbitrage
fondiosakute vdadrtuse muutusega ja AS'i Eastern Europe Real Estate Trust vBlakirjade védartus on seotud alates

martsist 2008 kinnisvarafondi Eastern Europe Real Estate Investment Fund fondiosakute jérelturu véartusega.

AS GILD Arbitrage ja Riskikapitalifond GILD Arbitrage

Vastavalt Riskikapitalifondi GILD Arbitrage fonditingimustele maksab fond fondivalitsejale GILD Fund Management
valitsemistasu 0,25% osakute (ldvddrtuselt kuus {3% aastas) ning edukustasu juhul, kui fondiosaku vdartus on
tBusnud antud kuul k3igi aegade kdrgeima tasemeni. Edukustasu on 20% tdusult iile kdigi aegade kérgeima taseme.
GILD Arbitrage {kuni veebruar 2008 AS GILD Arbitrage, hiljem Riskikapitalifond GILD Arbitrage) maksis 2008. aastal
investeeringute valitsemistasu 25 276 tuhat krooni (1 615 tuhat eurot) ja edukustasu 21 834 tuhat krooni {1 395

tuhat eurot), 2007.aastal vastavalt 11 609 tuhat krooni (742 tuhat eurot) ning 18 227 tuhat krooni (1 165 tuhat
eurot) (lisa 15).

2008. aasta teises pooles muutunud oludes oli keeruline leida diglast fondiosaku puhasvaartust (NAV) markimiste ja
lunastamiste teostamiseks, kuna NAVi oodatav muutus jirgneva 6 kuu jooksul vdis olta markimisvairne. Seoses
turgude languse, likviidsuse vahenemise ja kogunevate lunastamistega olid hedge-fondid lle maailma kaotanud
suure hulga investorite rahast. Arusaadavalt on paljude varade likviidsus vihenenud ja sellest tulenevalt on suur
vahe kiirm{iigi hinna ja hinna vahel, mis leitakse korraliku miiligiprotsessi tulemusena. Eelnevast tulenevalt otsustas
fondivalitseja 2008 novembris fondi vara ja investorite kaitseks GILD Arbitrage’i markimised ja lunastamised kuni 5.
maini 2009 edasi liikata. Novembris 2008 avaldatud viimase kuuiilevaate jérgi olid fondi varad vahemikus 1 167 284
tuhat krooni (74 603 tuhat eurot) kuni 2 197 698 tuhat krooni {140 458 tuhat eurot) ja netovarad 781 639 tuhat
krooni (49 956 tuhat eurot) kuni 1 812 053 tuhat krooni {115 811 tuhat eurot). 31.12.2007 olid fondi varad 917 896
tuhat krooni (58 664 tuhat eurot) ja netovarad 636 713 tuhat krooni (40 693 tuhat eurot). Alates oktoobrist 2008
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arvestatakse fondi valitsemistasu tekkepd&hiselt 30. novembril 2008. a avalikustatud fondiosaku puhasvddrtuse
vahemiku miinimumilt.

Fondiosakute tagasivitmise peatamise perioodi I8petamisel korrigeeritakse seda fondiosakute Uldvaartuse
muutusega, mis leitakse lineaarselt igakuiselt muutuvana viimasest arvutatud ja avalikustatud fondiosaku

puhasvdartusest (septembris 2008) kuni jargmise arvutatud ja avalikustatud fondiosaku puhasvaartuseni.

AS GILD Global Opportunity

GILD Global Opportunity investeeris peamiselt rahvusvahelistesse riskifondidesse. Kuna antud strateegia ei
pakkunud meie investoritele huvi ning ei taganud piisavalt k&rget tootlust, otsustati riskifondi investeeringud
realiseerida ja kanda muud struktureeritud finantseerimisega seotud projektid 2007. aastal AS’le GILD Arbitrage.
Olemasolevatele investoritele anti vBimalus oma investeeringud GILD Global Opportunity vdlakirjadesse lunastada
vdi AS’i GILD Arbitrage v3i AS’i EEREIT iile kanda. 2008. aasta I3pus oli AS'l GILD Global Opportunity ks
gruplettevBttest investor. 2009. aasta jooksul loodetakse realiseerida fondi viimased varad ja lunastada vdlakirjad.
Vastavalt AS'i GILD Global Opportunity vdlakirjatingimustele maksab GILD Global Opportunity AS’le GILD Fund
Management (kuni veebruarini 2008 AS’le GILD FAS) igakuist valitsemistasu 0,167% (2% aastas) emiteeritud
vblakirjade vaartuselt ning edukustasu juhul, kui vBlakirja vaartus on tdusnud antud kuul kdigi aegade kdrgeima
tasemeni. Sellisel juhul on edukustasu 20% sellelt tSusult Gle kdigi aegade kdrgeima taseme. GILD Global
Opportunity maksis 2008. aastal investeeringute valitsemistasu 324 tuhat krooni (21 tuhat eurot) ja edukustasu 339
tuhat krooni (22 tuhat eurot), 2007. aastal vastavalt 2 685 tuhat krooni (172 tuhat eurot) ja edukustasu 2 074 tuhat
krooni {133 tuhat eurot) (lisa 15 ja 18)

2008. aasta I6pus oli GILD Global Opportunity varade maht 6 534 tuhat krooni (418 tuh eurot) ja netovarad 3 157

tuhat krooni (202 tuhat eurot) ning 2007. aasta |8pus 83 097 tuhat krooni (5 311 tuhat eurot) ja netovarad 82 224
tuhat krooni (5 255 tuhat eurot).

AS Eastern Europe Real Estate Investment Trust (EE REIT) ja Eastern Europe Real Estate Investment Fund {EEREIF)
Martsis 2008 registreeris Finantsinspektsioon EEREIFi avaliku kinnise lepingulise kinnisvarafondina. Selle tulemusena
tdsteti mértsis 2008 eriotstarbelisest ettevottest AS EEREIT varad ja kohustused {ile kinnisvarafondi EEREIF. EEREIFi
tdhtaeg alates 2008. aasta martsist on 5 aastat 2-aastase pikendamisvSimalusega investorite ndusolekul, sealjuures
kaks esimest aastat EEREIFi sissetulekud reinvesteeritakse ning alates kolmandast aastast v8ib teha véljamakseid
investoritele. Fondi jai haldama AS GILD Property Asset Management.

Vastavalt Eastern Europe Real Estate Investment Fund (EEREIF)} fonditingimustele maksab fond kord poolaastas
fondivalitsejale GILD Property Asset Management valitsemistasu ja edukustasu. Valitsemistasu mair on 2% aastas
fondi osakute Uldvaartuselt ja edukustasu 20% juhul, kui fondiosaku védrtus on tdusnud antud perioodil k&igi
aegade kdrgeima tasemeni. EEREIT (hiljem EEREIF) maksid 2008. aastal AS'le GILD Property Asset Management
valitsemistasu 10272 tuhat krooni (656 tuhat eurot) ning edukustasu ei makstud, 2007. aastal vastavalt
valitsemistasu 8 761 tuhat krooni (560 tuhat eurot) ja edukustasu 10 906 tuhat krooni (697 tuhat eurot). Vaata ka
lisad 15 ja 18.

Seisuga 31.12.2008 olid Eastern Europe Real Estate Investment Fund (EERE!F) varad 848 025 tuhat krooni (54 199
tuhat eurot) ja netovarad 470 118 tuhat krooni (30 046 tuhat eurot), 31.12.2007 971 152 tuhat krooni (62 068 tuhat
eurot) ja netovarad 531 111 tuhat krooni {33 944 tuhat eurot).
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Lisa 9. Tiitarettevotted

Tiitarettevétete miiiik ja omandamine

2007. aasta detsembris asutas GILD Bankers Grupp uue 100% osalusega tltarettevGtte Ukrainas. Sissemakstud
aktsiakapitali summa oli 215 tuhat krooni (100 tuhande grivna ekvivalent). Ettevitte nimeks sai LLC GILD Bankers
Ukraine. Uus ettevdte vittis Ule 2008. aasta alguses sama nime kandvalt (ihisettevdttelt tema tegevuse ja todtajad.
Novembris 2008 otsustati restruktureerida GILD Bankers Grupi tegevusi, sealhulgas tdmbus GILDI
investeerimispanganduse meeskond valja Ukrainast, et keskenduda keerulistel aegadel koduturule ehk Balti riikidele.
Otsuse tulemusena Kiievi kontori tegevus I6petati ja ettevéte on likvideerimisel.

Septembris 2008 sai GILD Bankers Grupp senise (hisettevdtte AS GILD Property Asset Management 100%
omanikuks. Tehingu hind oli 6 493 tuhat krooni (416 tuhat eurot). Ostuhinna ja soetatud osalusele vastavate

netovarade bilansilise maksumuse erinevus kajastati firmaviartusena.

Omandatud varad ja kohustused 30.9.2008 seisuga:

Oiglane Bilansiline Oiglane Bilansiline
vaartus vadrtus vadrtus vaartus
(tuh krooni) (tuh EUR)
Raha ja ekvivalendid 2731 2731 175 175
Nduded ja ettemaksed 791 791 51 51
Investeeringud (sh SPE-desse) 2837 2837 181 181
Immateriaalne- ja materiaalne p&hivara 490 490 31 31
Viitvblad -742 -742 -47 -47
Maksuvdlad -670 -670 -43 -43
Muud vblakohustused -1471 -1471 -94 -94
Netovarad kokku 3966 3974 254 254
Omandatud netovara 50% 1983 1983 127 127
Aktsiakapitali suurendamine GILD Partnersi poolt
septembris 2008 -2347 -150
Ostuhind (tasutud rahas) 6493 416
Firmavadrtus 4510 288
Rahaline liikkumine tehingus ~-3763 ~241

lgal bilansipdeval (v&i tihedamini, kui m&ni sindmus v8i asjaolude muutus viitab firmavairtuse vairtuse vdimalikule
langusele) viiakse 1dbi vara vadrtuse languse test ning vajadusel hinnatakse firmavédrtus alla tema kaetavale
vadrtusele (kui see on vdiksem bilansilisest maksumusest). 31.12.2008 puudub althindluse vajadus, kuna
midgitehingu toimumise hetkest bilansipdevani ei ole toimunud olulisi siindmusi, mis v&iksid viidata firmaviirtuse

vBimalikule langusele.

Muud grupisisesed lilkumised
Martsis 2008 vGeti GILD Partners partnerite poolt vastu otsus muuta GILDi juriidiline struktuur selgemaks. GILD

Bankersi organisatsiooniline struktuur koosneb kolmest (iksusest — alternatiivsed fondid, investeerimispangandus ja
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privaatpangandus. Kusjuures investeerimispanganduse Liti, Leedu ja Ukraina osakonnad téétavad samuti eraldi
juriidilistes ettevétetes.

Septembris 2008 likus grupi siseselt netovarade vahetamise teel fondivalitseja GILD Fund Management otse
holdingettev8tte AS GILD Partners alla ning GILD Financial Advisory Sevices s&sarettevStted UAB GILD ja AS GILD
Latvija GILD Partnersi alt AS'i GILD Financial Advisory Services alla. Struktuurimuutuste tulemusena tekkis GILD
Partnersi alla kaks liini, millest AS’i GILD Financial Advisory Sevices all tegutsevad investeerimis- ja privaatpangandus
ning GILD Fund Management'i all alternatiivsed fondid. Nimetatud vahetustehing ei omanud m&ju finantsniitajatele
GILD Partners Grupi tasandil.

Struktuurimuutuse tulemusena kaovad AS’i GILD Financial Advisory Services kontsernist alternatiivsete fondide

valitsemisega seotud tulud ja kulud ning juurde tulevad Léti ja Leedu investeerimispangandusest teenitavad tulud ja
kulud.

Grupi struktuur enne 30.9.2008

®,

% GILD Partners — emaettevdte ja holding firma;
< AS GILD Financial Advisory Services (GILD FAS) (100%) - pakub investeerimispanganduse ja
privaatpanganduse teenuseid;
¢ LLCGILD Bankers Ukraine (100%) — pakkus investeerimispanganduse teenuseid Ukrainas;
® AS GILD Property Asset Management (GILD PAM) (50% Uhisettevdte) — kinnisvarafondi EEREIF
(Eastern Europe Real Estate Investment Fund) fondivalitseja ja fondile eelnenud eriotstarbelise
ettevBtte AS EEREIT investeerimisndustaja;
*  AS GILD Fund Management (GILD FM) (100%) - riskikapitalifondi GILD Arbitrage fondivalitseja.
GILD FM juhib ka eriotstarbelisi ettevStteid AS GILD Arbitrage ja AS GILD Global Opportunity
(hetkel sulgemisprotsessis).
*  A/S GILD Latvija (100%) — pakub investeerimispanganduse teenuseid Litis;
“ UAB GILD (100%) — pakub investeerimispanganduse teenuseid Leedus;
% GILD Bankers Ukraine (50%) ~— Ghisettevdte, mille tegevuse véttis iile 2008. aasta alguses LLC GILD Bankers

Ukraine (100% tltarettevdte) (likvideerimisel);

Grupi struktuur peale 30.9.2008

2

%  GILD Partners — emaettevdte ja holding firma;

< AS GILD Financial Advisory Services (GILD FAS) {100%) — pakub investeerimispanganduse teenuseid ja
privaatpanganduse teenuseid;
¢ LLC GILD Bankers Ukraine (100%) — pakkus investeerimispanganduse teenuseid Ukrainas
(likvideerimisel);
s A/SGILD Latvija {100%) — pakub investeerimispanganduse teenuseid Litis;
*  UAB GILD (100%) — pakub investeerimispanganduse teenuseid Leedus;
< AS GILD Property Asset Management (GILD PAM) (100%) — kinnisvara fondi EEREIF (Eastern Europe Real
Estate Investment Fund) fondivalitseja ja fondile eelnenud eriotstarbelise ettevdtte AS EEREIT
investeerimisndustaja;
% AS GILD Fund Management {GILD FM) (100%) — riskikapitalifondi GILD Arbitrage fondivalitseja. GILD FM

juhib ka eriotstarbelisi ettevdtteid AS GILD Arbitrage ja AS GILD Global Opportunity (hetkel

sulgemisprotsessis); X .
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“  GILD Bankers Ukraine (50%) — ihisettevBte, mille tegevuse véttis iile 2008. aasta alguses LLC GILD Bankers

Ukraine (100% titarettevdte) (likvideerimisel);

Vaartpaberituru seadusest tulenevatest piirangutest investeerimisiihingutele vBib grupi (he osapoolega seotud
krediidirisk ulatuda 25%-ni grupi auditeeritud neto omavahenditest. Nimetatud piirangutest tulenevalt on
limiteeritud ka grupi kasumi reinvesteerimine riskikapitalifondi GILD Arbitrage. Seet&ttu otsustati juunis 2008 jagada
AS GILD Partners. Augustis 2008 loodi selleks sama osanike struktuuriga osalihing OU GILD 2007, osakapitaliga 380
tuhat krooni (24 tuhat eurot). Jagunemise kdigus andis GILD Partners {le investeeringud riskikapitalifondi GILD

Arbitrage summas 26 723 tuhat krooni (1 708 tuhat eurot) ja raha summas 2 063 tuhat krooni (132 tuhat eurot).

Jagunemise bilanss lile antud varade kohta seisuga 31.08.2008:

GILD Partners konsolideerimata  Ule antud varad 31.08.2008
bilanss 31.08.2008

(tuh krooni) (tuh EUR) (tuh krooni) {tuh EUR)
Raha 2539 162 2063 132
Fondiosakud 26723 1708 26723 1708
TltarettevGtted 19 251 1230 - -
Varad kokku 48 513 3101 28 786 1840
Laenud 12 829 820 - -
Kohustused kokku 12829 820 - -
Aktsiakapital 468 30 - -
Ulekurss 19831 1267 - -
Reservid 44 3 - -
Jaotamata kasum 15341 980 28 786 1840
Omakapital kokku 35684 2281 28786 1840
Kohustused ja omakapital kokku 48 513 3101 28 786 1840
Lisa 10. Investeeringud Uhisettevdtetesse
GILD GILD

GILD PAM Ukraine Kokku GILD PAM Ukraine Kokku
R (tuh krooni) (tuh EUR)
Uhisettevotte omakapitali osaluse
raamatupidamislik vadrtus 2006.
aasta lépus 6643 1 6 644 425 - 425
Muutused aastal 2007
Eelisaktsiate soetamine 15 - 15 1 - 1
Aruandeaasta kasum 1571 - 1571 100 - 100
Hinnangulised eelisaktsia omanikele
makstavad dividendid 253 - 253 16 - 16
Lihtaktsia omanikele kuuluv kasum 1344 - 1344 86 - 86
Kapitaliosaluse kasum* 673 - 673 43 - 43
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GILD GILD

GILD PAM Ukraine Kokku GILD PAM  Ukraine Kokku
2006.a. kasumi korrigeerimine -57 - -57 -4 - -4
Saadud dividendid {lihtaktsionérid)* -4 325 - -4 325 -271 - -271
Osaluse % aasta I16pus 50% 50% 50% 50%
Uhisettevstte omakapitali osaluse
raamatupidamislik vairtus 2007.
aasta I6pus 3039 1 3040 194 - 194
Muutused aastal 2008
Lihtaktsiate soetamine 983 - 983 63 - 63
Kasum perioodil 1.1.2008-30.9.2008 -2 055 -2 055 -132 - -132
Osaluse % seisuga 30.9.2008 50% 50% 50% 50%

Uhisettevotte omakapitali osaluse

raamatupidamislik vddrtus seisuga

30.9.2008 1967 - 1967 125 - 125
Uhisettevstte muutumine

titarettevitteks tdiendava 50%

omandamisel -1967 - -1967 -125 - -125
Uhisettevdtte omakapitali osaluse

raamatupidamislik vaartus seisuga

31.12.2008 - - - - - -

* Lisaks kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasumile sai GILD FAS 2007.a. eelisaktsia dividende summas 1 676 tuhat
krooni.

Novembris 2008 otsustati Gmber kujundada GILD Bankers Grupi tegevus Ukrainas, mille tulemusena 18petati Kiievi
kontori tegevus ning sealsed tiitar- kui ka iihisettevdte on likvideerimisel.

Septembris 2008 sai GILD Bankers Grupp senise {ihisettevitte AS GILD Property Asset Management 100%
omanikuks. Tehingu kdigus ostis GILD Partners 50% - lise osaluse OU Uusmaa Kinnisvaragrupp kiest hinnaga 6 493
tuhat krooni (416 tuhat eurot) ning sama summa eest AS'lt GILD Financial Advisory Services 50% - lise osaluse.

Ostuhinna ja soetatud osalusele vastavate netovarade bilansilise maksumuse erinevus kajastati firmaviirtusena (lisa
9).

Alljargnevates tabelites on vélja toodud grupi osalus Gihisettevitetes ja nende {ihisettevdtete varad ja kohustused:

(tuhandetes kroonides)

Nimi Riik Varad Kohustused Tulud Kasum Osalus

2008

GILD PAM (AS GILD Property Asset

Management) - 9 kuud 2008 Eesti 9196 2 883 6114 -7225 0%

GILD Bankers Ukraine Ukraina - - - - 0%

2007

GILD PAM (AS GILD Property Asset

Management) Eesti 13433 7353 20984 1571 50%

GILD Bankers Ukraine Ukraina 131 146 2843 - 50%
(tuhandetes eurodes)

Nimi Riik Varad Kohustused Tulud Kasum Osalus

2008

GILD PAM (AS GILD Property Asset

Management) — 9 kuud 2008 Eesti 588 184 391 -462 0%

GILD Bankers Ukraine Ukraina - - - - 0%

2007

GILD PAM (AS GILD Property Asset

Management) Eesti 859 470 1341 100 50%

GILD Bankers Ukraine Ukraina 8 9 182 - 50%
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Lisa 11. Materiaalne ja immateriaalne pShivara

GILD grupi materiaalne pOhivara koosneb arvutitest, kontorite sisustusest ja

Informatsioon kapitalirendi tingimustel soetatud pdhivarade kohta on esitatud lisas

tuvastatud materiaalse ja immateriaalse p&hivara vdirtuse langust.

seadmetest ning autodest.

16. 2007. ja 2008. aastal ei

T > [ > Q > B > >
8 = 8 = Q 8 = 8 F =]
5% & 0 3& 3y <%
E E
(tuh krooni) (tuh EUR)
Soetusmaksumus 31.12.2007 5297 498 5795 339 32 371
Akumuleeritud kulum 31.12.2007 -3180 -272 -3452 -203 -17 -220
Jadkvadrtus 31.12.2007 2117 226 2343 136 15 151
2008 toimunud muutused
Soetatud p&hivara 3472 216 3688 222 14 236
P&hivara lisandunud tiitre soetamisel 716 122 838 46 8 54
(soetusmaksumuses) (lisa 9)
Péhivara lisandunud tiitre soetamisel -290 -58 -348 -19 -4 -23
(okumuleeritud kulum) (lisa 9)
Pohivarade mitik ja mahakandmine -241 - -241 -15 - -15
jadkvaartuses
Pdhivarade miik ja mahakandmine -507 - -507 -32 - -32
(soetusmaksumuses)
Péhivarade miiiik ja mahakandmine 267 - 267 17 - 17
(akumuleeritud kulum)
Kulum -1554 -152 -1706 -99 -11 -110
Soetusmaksumus 31.12.2008 8978 836 9814 575 54 629
Akumuleeritud kulum 31.12.2008 -4 757 -482 -5239 -304 -32 -336
Jadkvadrtus 31.12.2008 4221 354 4 575 271 22 293
Q © U © e U © [ -
[ d 1™ T T s
=8 S8 < 58 % 8 <
8 £ &£ o 8 £ 8 £ ]
g% g * g sg *
s £ s g
£ £
(tuh krooni) (tuh EUR)
Soetusmaksumus 31.12.2006 4 457 311 4768 285 20 305
Akumuleeritud kulum 31.12.2006 -2 296 -170 -2 466 -147 -11 -158
Jadkvdartus 31.12.2006 2161 141 2302 138 9 147 | E X
2007 toimunud muutused
Soetatud péhivara 1186 187 1373 76 12 88
sh. kapitalirendi tingimustel soetatud
(lisa 16) 256 - 256 16 - 16
P&hivarade miilik ja mahakandmine
jadkvaartuses -153 - -153 -10 - 10 |
P8hivarade miiiik ja mahakandmine
(soetusmaksumuses) -346 - -346 -22 - -22
P3hivarade miiiik ja mahakandmine
(akumuleeritud kulum) 193 - 193 12 - 12
Kulum -1077 -102 -1179 -69 -6 -75
Soetusmaksumus 31.12.2007 5297 498 5795 339 32 371
Akumuleeritud kulum 31.12.2007 -3 180 -272 -3452 -203 -17 -220
Jaskvasrtus 31.12.2007 2117 226 2343 136 15 151 -
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2008. aastal saadi kahjumit pdhivarade mulgist ja mahakandmisest kokku summas 215 tuhat krooni (14 tuhat

eurot), 2007. aastal 49 tuhat krooni (3 tuhat eurot).

Lisa 12, Viitvdlad

Lisa 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

(tuh krooni) (tuh EUR)
Vélad hankijatele 1342 1152 86 74
Volad seotud osapooitele 15 - 191 - 12
Vélad toovdtjatele 8999 7339 575 469
Muud kohustused 839 - 54 -
Kokku 11 180 8682 715 555

Lisainformatsioon vélisvaluutade ja tdhtaegade kohta on esitatud lisas 26. V&lad td6vBtjatele sisaldavad palga- ja

boonusevdignevust ning puhkusetasukohustust.

Lisa 13. Maksuvdlad

Lisa 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
(tuh krooni) (tuh EUR)

Uksikisiku tulumaks (kinnipidamine) 917 559 58 36
Sotsiaaimaks (ettevétte kulu) 1542 1078 99 69
T66tus- ja pensionikindiustusmaksed
{kinnipidamine) 108 74 7 4
Ettevitte tulumaks (ettevdtlusega
mitteseotud kuludelt) 15 56 1 3
Kédibemaks 1056 4249 67 272
Kokku 3638 6016 232 384
Ettevdtte tulumaksukohustus 23 563 36 36 2
Kokku maksuvdlad 4201 6 052 268 386

Lisainformatsioon valisvaluutade ja tihtaegade kohta on esitatud lisas 26. Vt ka infot maksude ettemaksete osas lisas
6. EttevBtte tuiumaksukohustus seisuga 31.12.2008 sisaidab summas 240 tuhat krooni {15 tuhat eurot)

tulumaksukohustust dividendidelt, mis tuli Gie GILD PAM omandamisel.

Lisa 14. Omakapital

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

(krooni) (EUR)

Emaettevdtte registreeritud aktsiakapital 467 500 412 500 29 879 26 363
EmaettevStte sisse makstud, kuid registreerimata &
aktsiakapital - 27 500 1758 N .ij;
Aktsiakapital kokku 467 500 440 000 29879 28121 1SR
{ o
Aktsiate arv (tk) 46 750 44 000 46 750 44 000 : & &.
Aktsiate nominaalvairtus 10 10 0,64 0,64 . g
N1 R
oy
Grupi {le puudub i8plik kontroll, kuna omanikeks on eraisikutest aktsionarid. gﬁ
Aprillis 2008 emiteeriti uuele Ghinevaie partnerile 2 750 aktsiat, milie eest tasuti rahalise sissemaksena 3 340 tuhat «gf

krooni (213 tuhat eurot) juunis 2008. (2007. aastal emiteeriti 2 750 aktsiat, mille eest tasuti rahalise sissemaksena @ﬁ ;:3
3 609 tuhat krooni (231 tuhat eurot). g o
?3;
@

2008. aastal maksti lihtaktsiondridele dividende summas 11 191 tuhat krooni (715 tuhat eurot), 2007. aastal 11 344

tuhat krooni (725 tuhat eurot). Lisaks maksti tiitarettevdtte AS'i GILD Financial Advisory Sevices eelisaktsiondrideie
44
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dividende summas 35 519 tuhat krooni {2 270 tuhat eurot), 2007. aastal 10 996 tuhat krooni (703 tuhat eurot). Kdik
dividendid on aruande koostamise hetkeks vilja makstud.

Vilja makstavatele dividendidele kehtib alates 1. jaanuarist 2008 maksustamise maar 21/79 (kuni 31, 12.2007:
22/78) netodividendidena viljamakstud summalt. Vastavalt Ariseadustikule on vdimalik dividendidena vélja maksta
see 0sa kasumist, mis tletab emaettevdtte aktsiakapitali ning reservide summad. Mis puudutab tulumaksu summat,
siis jubul kut véljamaksmisele kufuvalt kasumiosalt on juba makstud vai valisriigis kinni peetud tulumaksu, siis see osa
dividendidest ei kuulu enam tulumaksuga maksustamisele. 2006. aastal toimunud jagunemise kaigus andis AS LHV
Group AS’le GILD Professional Services (ile maksukrediidi dividendidelt, mis v8imaldas AS’I GILD Partners maksta
vilja dividende summas 11 310 tuhat krooni (723 tuhat eurot) ilma taiendava maksukohustuse tekketa. Seda
maksukrediiti kasutati 2007. aastal dividendide maksmisel lihtaktsiondridele. 2007. a. sai GILD FAS dividende
GhisettevOttelt GILD PAM summas 5 911 tuhat krooni (378 tuhat eurot), mis samuti vdimaldas antud summas
dividende valja maksta ilma tiiendava maksukohustusteta. 2007. a. kasutati sellest krediidist &ra 1 720 tuhat krooni
(110 tuhat eurot), makstes dividende eelisaktsionaridele. 2008. aastal kasutati nimetatud krediidist lihtaktsia
dividende makstes 4191 tuhat krooni (268 tuhat eurot). Lisaks sai GILD Partners 2008. aastal dividende
tltarettevttelt UAB GILD summas 7 000 tuhat krooni (447 tuhat eurot), mis samuti véimaldas grupi emaettevottel
dividende vilja maksta tdiendava maksukohustuseta. Seda vBimalust kasutati 2008. aastal makstes dividende
lintaktsiondridele. 2008. aastal oli tulumaksukulu eelisaktsioniride dividendidelt 9442 tuhat krooni (603 tuhat
eurot), 2007. aastal eelis- ja lihtaktsionaride dividendidelt kokku summas 2 626 tuhat krooni (168 tuhat eurot).

GILD Partners jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2008 moodustas 82 713 tuhat krooni (5 286 tuhat eurot).
Dividendide véljamaksmisel omanikele kaasneb tulumaksukulu 21/79 netodividendina véljamakstavalt summalt.
Seega on bilansipdeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele vdimalik dividendidena vélja maksta 65

343 tuhat krooni (4 176 tuhat eurot) ning dividendide véljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 17
370 tuhat krooni {1 110 tuhat eurot).

Lisa 15. Tehingud seotud osapooltega

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel peetakse jargmisi osapooli seotud osapoolteks:
*  omanikud {emaettevGtte omanikud);
s  Uhisettevdtted ja SPE-d ning seotud fondid (allpool kui , Seotud ettevitted”);
e jubatus ja ndukogu;

*  eespool mainitud isikute lshedased sugulased ja nendega seotud ettevétted.

Antud ja saadud laenude muutused Lisa 2008 2007 2008 2007
(tuh krooni) (tuh EUR)

Seotud ettevitted 11505 - 735 -
Omanikud ja nendega seotud ettevdtted 17 899 1045 1144 3
Aasta jooksul antud laenud kokku 29404 1045 1879 3
Seotud ettevitted 8 446 - 540 -
Omanikud ja nendega seotud ettevStted 8 448 2100 476 134
Antud laenude tagasimaksed aasta

jooksul 16 894 2100 1016 134
Omanikud ja nendega seotud ettevdtted 11406 1954 729 61
Seotud ettevitted 3061 - 196 -
Antud laenude saldo aastaldpu seisuga 4 14 467 1954 925 61
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Tehingud Lisa 2008 2007 2008 2007
(tuh krooni) {tuh EUR)
Seotud ettevitted 691 2854 44 182
Sisseostetud teenused 691 2854 44 182
Seotud ettevGtted 53985 39232 3450 2507
sh varahaldusteenused 18 52441 34642 3352 2214
sh tasud tehingute eest vidirtpaberitega 18 1358 1670 88 107
sh investeerimispanganduse teenused 18 186 2 680 12 171
Miiiidud teenused 55 230 39 232 3530 2507
Seotud ettev&tted 287 - 18 -
Omanikud ja nendega seotud ettevétted 293 221 19 14
Intressitulud kokku 19 580 221 37 14
Muud saldod Lisa 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
(tuh krooni) (tuh EUR)
Seotud ettevitted 11 643 3385 744 216
Nduded aasta I6pus 5 11 643 3385 744 216
Omanikud ja nendega seotud ettevStted - 191 - 12
Kohustused aastaldpu seisuga 12 - 191 - 12
SPE-de vélakirjad ja fondiosakud 7 5778 4318 369 276
SPE-de volakirjad aasta i6pus 5778 4318 369 276

Aruandeperioodil muutusid GILD grupi jaoks seotud osapooled, mistdttu on korrigeeritud vdrreldava perioodi

andmeid.

AS GILD Partners kuulub eraisikutele, kes ettevdtte partneritena on aktiivselt seotud kontserniettevétete igapdevase
juhtimisega. 2008.a. moodustasid AS'i GILD Partners juhtkonnale makstud té&tasu ja muud tasud 12 169 tuhat
krooni {778 tuhat eurot), 2007. aastal 10 270 tuhat krooni (656 tuhat eurot). Kontsernil puudusid pikaajalised
vbignevused v8i muud kohustused (nt. pensionikohustused, lahkumishiivitised jne.) juhatuse ja nBukogu likkmete ees
seisuga 31.12.2008 ja 31.12.2007.

Informatsioon seotud osapoolte varade kohta, mida kontsern haldab, on esitatud lisas 17. 2008. aastal ega ka

2007.aastal ei ole ndudeid seotud osapooltele maha kantud.
Lisa 16. Kapitali- ja kasutusrent

Grupp kui rentnik

Kontsern rendib kasutusrendi tingimustel sdiduautosid ja kontoriruume. Kik rendilepingud on katkestatavad poolte
kokkuleppel. Uhepoolselt mittekatkestatavate rendilepingute miinimumsumma jargmistel perioodidel on 13 409
tuhat krooni (867 tuhat eurot), 2007. aastal 4 160 tuhat krooni (266 tuhat eurot), millest lihiajaline osa moodustab
4 387 tuhat krooni (280 tuhat eurot), 2007. aastal 2 009 tuhat krooni {128 tuhat eurot) ja pikaajaline osa 9 022 tuhat
krooni (577 tuhat eurot), 2007. aastal 2 152 tuhat krooni (138 tuhat eurot) . Kasutusrendimaksed ja mittekatkestatav
0sa on suurenenud peamisel seetSttu, et Leedus vBeti rendile suurem rendipind aga ka seetBttu, et

konsolideerimisgrupp on kasvanud GILD PAM omandamise néol.
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Kasutusrendimaksed Lisa 2008 2007 2008 2007
(tuh krooni) (tuh EUR)
Kontor 3745 1955 239 125
Sdiduautod 1467 1046 94 67
Kokku 22 5212 3001 333 192
Kapitalirenditingimustel soetatud séiduautod 2008 2007 2008 2007
(tuh krooni} (tuh EUR)
Soetusmaksumus aasta alguses 1070 1045 68 67
Akumuleeritud kulum aasta alguses -453 -397 -29 -25
Jadkvadrtus aasta alguses 617 648 39 42
Muutused 2008 2007 2008 2007
PBhivarade soetus (lisa 11) - 256 - 16
P&hivarade miilik ja mahakandmine
(soetusmaksumuses) - -231 - -15
Miiidud ja mahakantud p&hivarade
akumuleeritud kulum - 138 - 9
Kulum -167 -194 -11 -12
Soetusmaksumus aasta I8pus 1070 1070 68 68
Akumuleeritud kulum aasta I3pus -620 -453 -40 -29
Jadkvadrtus aasta 18pus 450 617 28 40
Kapitalirendi maksete miinimumsumma
niddisvaartus 2008 2007 2008 2007
(tuh krooni) (tuh EUR)
Lihiajaline osa {kuni 1 aasta) 155 171 10 11
Pikaajaline osa {1-5 aastat) 268 423 17 27
Kokku 423 594 27 38

Lisa 17. Grupi poolt hallatavad v6i hoitavad kolmandatele osapooltele kuuluvad varad

Grupp haldab mitmete investeerimisettevétete varasid (lisa 8) ja muid individuaalseid investeeringuid, mille varade
maht ulatus 2008. aasta I8puks dle 2 miljardi krooni {0,13 miljardi euro), 2007. aasta I8pus dle 2,1 mitjardi

krooni{0,13 miljardi euro).

Hallatavad varad 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
(tuh krooni) (tuh EUR)

GILD Arbitrage / Riskikapitalifond GILD

Arbitrage (lisa 8) 1167284 917 896 74 602 58 664
GILD Global Opportunity 6534 83097 418 5311
EE REIT / Kinnisvarafond EEREIF 848 025 971 152 54 199 62 068
GILD Holdings ja muud individuaalsed

investeeringud 22164 194 247 1417 12 415
Kokku 2044 007 2166 392 130636 138 458
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AS GILD Partners 2008. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne
GILD pakub lisaks klientidele vairtpaberite hoidmise teenust ja vara valitsemise teenust (privaatpanganduse

teenust), hoides véartpabereid oma nimel ja kliendi arvel. Klientide arvel hoitavatest varadest annab {ilevaate

alljargnev tabel. Need varad ei kuulu GiLDile ja pole seet6ttu kajastatud ka grupi bilansis.

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

(tuh krooni) (tuh EUR)

Klientide rahalised vahendid 43 923 8975 2 807 574
Klientide viirtpaberid 703 105 323951 44 937 20704
sh. seotud ettevdtted ja hallatavad
investeerimisettevdtted 33417 33417 2136 2136
sh. omanikud ja nendega seotud ettevstted 7674 7674 490 490
Klientide varad kokku 747 028 332926 47 744 21278
Lisa 18. Neto teenustasu tulu

2008 2007 2008 2007

(tuh krooni) (tuh EUR)

Teenustasutulu
Investeerimispanganduse ndustamine 57789 67 396 3693 4307
Varahaldus- ja sarnased tasud 103 023 65 628 6584 4194
Muud komisjonitasud 1379 3390 88 217
Kokku 162 191 136 414 10 365 8718
sh. seotud osapooite
investeerimispanganduse teenustasutulud
{ lisa 15) 186 2 680 12 171
sh. seotud osapoolte vahendustehingute
teenustasutulud (lisa 15) 1358 1670 88 107
sh. seotud osapoolte varahaldamise
teenustasutulud ( lisa 15) 52 441 34642 3352 2214
Teenustasukulu 2008 2007 2008 2007
Ostetud finantsnustamise alased ja muud
sarnased teenused -5531 -2131 -353 -136
Muud makstud komisjonitasud -552 -323 -35 -21
Kokku -6 083 -2454 -388 -157
Neto teenustasutulu 156 108 133 960 9977 8 561

2008. aasta teenustasutulud sisaldavad tekkepdhist tulu kogusummas 6 446 tuhat krooni (412 tuhat eurot).
Kogusummast 239 tuhat krooni (15 tuhat eurot) moodustavad investeerimispanganduse 2008. aasta projektide
teenustasutulud, mille tingimuste kohaselt laekub osa tulust kokkulepitud tingimuste taitumisel (earn-out) 2009.
aastal ning 6 207 tuhat krooni {397 tuhat eurot) on varahaldamise teenustasutulud sh. Riskikapitalifond GILD
Arbitrage arvestuslikud haldustasud fondi lunastamiste ja mérkimiste peatamise perioodil olid summas 5 563 tuhat

krooni (355 tuhat eurot) ja 644 tuhat krooni (42 tuhat eurot) earn-out tingimustel tehtud tehingute tulud.

2007. aasta teenustasutulud sisaldavad tekkep&hist tulu kogusummas 13053 tuhat krooni (834 tuhat eurot)
projektidelt, mille formaalne 18petamine jai 2008. aastasse ning samuti tulu 2007.a. I8petatud projektidelt, mille
tingimuste kohaselt laekub osa tulust kokkulepitud tingimuste taitumisel (earn-out). Kogusummast 13 053 tuhat

krooni (834 tuhat eurot) moodustasid investeerimispanganduse teenustasutulud 2 944 tuhat krooni (188 tuhat
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krooni) ja varahaldamise teenustasutulud 10 109 tuhat krooni (646 tuhat eurot). 2007. aasta I3pul viitlaekumisena
kajastatud tulu on 2008. aastal laekunud.
Viitlaekumised on kajastatud bilansis real ,Viitlaekumised ja tulevaste perioodide ettemakstud kulud”. Tulu loetakse

aruandeaastal teenituks, kui GILD grupp on oma teenused osutanud ning tal on tekkinud ndudegigus.

GILD Fund Management poolt valitsetava riskikapitalifondi vara on investeeritud turul mittekaubeldavatesse
investeeringutesse, millega seonduv risk on oma olemuselt ja fondi eesmérgist tulenevalt kdrge. Fondi vara vadrtuse
hindamisel ei ole seetSttu enamasti vBimalik kasutada aktiivse turu noteeringuid v3i vdrreldavate tehingute hindu,
mistSttu kasutatakse hindamisel erinevaid hindamismudeleid. juhtkonna hinnangul on fondi varade hindamisel ja
sellest tulenevalt fondi puhasvdértuse leidmisel lahtutud kogu juhtkonnale hindamise hetkel teada olnud
informatsioonist ja juhtkonna parimast teadmisest. Fondi vara puhasvaidrtuse hindamisel kuni fondiosakutega
tehingute peatamiseni on jérjepidevalt jélgitud v&rreldavaid arvestusprintsiipe ja hindamisaluseid. Fondi juhtimise
eest vBetud haldus- ja edukustasud on arvestatud vastavalt juhtkonna parimale hinnangule vastaval ajahetkel

kehtinud fondi vara puhasvéirtuse kohta.

Lisa 19. Intressitulu

2008 2007 2008 2007

Intressitulu (tuh krooni) (tuh EUR)
intressid rahalt ja pangakontodelt 2716 904 174 58
Intressid laenudelt 679 376 43 24
sh. intressitulu laenudelt seotud
osapooltele (lisa 15) 580 221 37 14
Intressitulud kokku 3395 1280 217 82
Lisa 20. Netokasum/ kahjum investeeringutelt

2008 2007 2008 2007

(tuh krooni) (tuh EUR)
Kasum/kahjum valuutakursimuutustest -290 - -18 -
Kasum/kahjum fondiosakute ja v&lakirjade
Umberhindlusest ja realiseerimisest 67 280 4 18
Kokku kasum/ kahjum investeeringutelt -223 2380 -14 18

Lisa 21. Muud tulud

2008. aastal olid grupi muud tulud kokku summas 7 621 tuhat krooni (487 tuhat eurot), 2007. aastal 1 110 tuhat
krooni (71 tuhat eurot). Oluline tulude kasv on tingitud erakorralisest tulust seoses fondi haldus- ja edukustasude

kéibemaksuarvestuse pdhimdtete muudatusest.

Lisa 22. Tegevuskulud

Lisa 2008 2007 2008 2007
T66j6ukulud (tuh krooni) (tuh EUR)
Palk ja boonused 34378 23972 2197 1532
Sotsiaal- ja muud maksud 8943 6531 572 417
Kokku 43 321 30503 2769 1949
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Lisa 2008 2007 2008 2007
(tuh krooni) (tuh EUR)

Administratiivkulud 36 166 20349 2311 1301
sh. kontorikulud (v.a Girikulud) 2594 1371 166 88
sh. transport 1581 1075 101 69
sh. IT kulud ja sideteenused 2871 2000 183 128
sh. ostetud turundus- ja Sigusalased teenused 11887 7781 760 497
sh. muud kulud (koolitus, likmemaksud,
kiilaliste kulud, erisoodustused jne.) 8579 8044 548 514
sh. ebatéendoliste nduete kulud 8 654 78 553 5
P&hivara kulum ja mahakandmised 11 1921 1228 123 78
Kasutusrendimaksed 16 5212 3001 333 192
Tegevuskulud kokku 86 620 55081 5536 3520

2008. aastal hinnati kolmandate osapoolte laene alla kogusummas 5 350 tuhat krooni (342 tuhat eurot), 2007. aastal
laene alla ei hinnatud. 2008. aastal hinnati ndudeid ostjate vastu alla summas 3 304 tuhat krooni (211 tuhat eurot},
2007 aastal 78 tuhat krooni (5 tuhat eurot). Tegevuskulude kasv on tingitud nii to6tajate arvu kasvust aga ka

konsolideerimisgrupi suurenemisest GILD PAM niol. (lisa 4 ja lisa 5)
Lisa 23. EttevStte tulumaks

Eestis registreeritud ettevdtete tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eesti ettevStete kasumit ei maksustata. Kasumi asemel maksustatakse Eestis
jaotamata kasumist véljamakstavaid dividende maksuméaaraga 21/79 (kuni 31.12.2007 kehtis maksumaar 22/78, kuni
31.12.2006 23/77, kuni 31.12.2005 24/76) netodividendina viliamakstud summalt. Lisaks maksustatakse eelpool

toodud maksumairaga ettevGtte poolt tehtud ettevStiusega mitteseotud kulusid.

Latis, Leedus ja Ukrainas registreeritud tiitarettevstete tulumaks
Latis, Leedus ja Ukrainas maksustatakse ettevétte teenitud kasumit, mida on korrigeeritud seaduses ettendhtud

plsivate ja ajutiste erinevustega, vastavalt 15% , 15% ja 15% tulumaksumairaga (2007 Lati 15% ja Leedu 18%).

(tuhandetes kroonides)

2008 Eesti Lati  Ukraina Leedu KOKKU
Tasumisele kuuluv ettevdtte tulumaks 9442 - 8 1176 10 626
Edasiliikkunud tulumaksukulu - -13 - - -13

Tulumaksukulu kokku 9442 -13 8 1176 10613

Tegeliku tulumaksu vérdlus raamatupidamiskasumi
alusel arvestatud tulumaksukulu vahel

Kasum/kahjum enne tulumaksu 74 557 -3 759 -227 7576 78147
Maksumdadar - 15% 15% 15% -
Teoreetiline tulumaksukulu - -564 -34 1136 539
Dividendide tulumaks {21/79 netodividendidest) 9442 - - - 9442
Mahaarvamisele mittekuuluvad kulud vi

mittemaksustatavad tulud - - - 261 261
Kokku erinevused 9442 - - 261 9703
Erinevuste mdju tulumaksukulule 9442 - - 39 9481

Tasumisele kuuluv tulumaks 9442 -564 -34 1176 10020
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2008 Eesti Lati  Ukraina leedu KOKKU

Maksu kohustus v6i ettemaks 31.12.2007 - 36 - -494 -458

Maksukohustus lisandunud GILD PAM soetamisel 240 - - - 240

Tasutud aasta jooksul -9 442 - 34 -359 9767

Maksuvdlg vi maksude ettemaks seisuga 31.12.2008 (lisa

13ja6) 240 -528 - 323 -35

P&hivarade arvestusest tingitud edasiliikkunud tulumaks

Tulumaksukohustus 31.12.2007 - 13 - - 13

Tulumaksukohustus 31.12.2008 - - - - -

Edasillikkunud tulumaksukulu - 13 - - 13

(tuhandetes eurodes)

2008 Eesti Lati  Ukraina Leedu KOKKU

Tasumisele kuuluv ettevstte tulumaks 603 - - 75 678

Edasiliikkunud tulumaksukulu - - - - -

Tulumaksukulu kokku 603 - - 75 678

Tegeliku tulumaksu vérdlus raamatupidamiskasumi Eesti Ldti  Ukraina Leedu KOKKU

alusel arvestatud tulumaksukulu vahe!

Kasum/kahjum enne tulumaksu 4765 -240 -15 484 4994

Maksumaar - 15% 15% 15%

Teoreetiline tulumaksukulu - -36 -2 73 34

Dividendide tulumaks (21/79 netodividendidest) 603 - - - 603

Mahaarvamisele mittekuuluvad kulud v&i

mittemaksustatavad tulud - - - 17 17

Kokku erinevused 603 - - 17 620

Erinevuste mdju tulumaksukulule 603 - - 3 606

Tasumisele kuuluv tulumaks 603 -36 -2 76 640

Maksu kohustus v3i ettemaks 31.12.2007 - 2 - -32 -29

Maksukohustus lisandunud GILD PAM soetamisel 15 - - - 15

Tasutud aasta jooksul -603 - 2 -23 -624

Maksuvblg vBi maksude ettemaks seisuga 31.12.2008 (lisa

13ja6) 15 -34 - 21 2

PBhivarade arvestusest tingitud edasiliikkunud tulumaks

Tulumaksukohustus 31.12.2007 - 1 - - - éz:%

Tulumaksukohustus 31.12.2008 - - - - - 125 -

Edasillikkunud tulumaksukulu - 1 - - - ‘% m « gf;
@ N
2538 g

(tuhandetes kroonides) :

2007 Eesti Lati Leedu KOKKU

Tasumisele kuuluv ettevdtte tulumaks 2626 310 324 3 260

Edasilikkunud tulumaksukulu - -19 - -19

Tulumaksukulu kokku 2626 291 324 3241
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2007 Eesti Lati Leedu KOKKU
Tegeliku tulumaksu vérdlus raamatupidamiskasumi

alusel arvestatud tulumaksukulu vahel

Kasum/kahjum enne tulumaksu 80133 2178 2197 84 508
Maksumdaar 0% 15% 18%

Teoreetiline tulumaksukulu - 327 395 722
Dividendide tulumaks (22/78 netodividendidest) 2626 - - 2626
Mahaarvamisele mittekuuluvad kulud v&i

mittemaksustatavad tulud - 13 -397 -384
PBhivarade arvestusest tekkinud ajutised erinevused - -127 - -127
Kokku erinevused 2626 -114 -397 2115
Erinevuste moju tulumaksukulule 2626 -17 -71 2 537
Tasumisele kuuluv tulumaks 2626 310 324 3260
Maksu kohustus 31.12.2006 - 189 192 381
Tasutud aasta jooksul -2626 -463 -1010 -4 099
Maksuvdig seisuga 31.12.2007 véi {maksude ettemaks)

seisuga 31.12.2007 (lisa 13 ja 6) - 36 -494 -458

P3hivarade arvestusest tingitud edasiliikkunud tulumaks

Tulumaksukohustus 31.12.2006 - 32 - 32
Tulumaksukohustus 31.12.2007 - 13 - 13
Edasilikkunud tulumaksukulu - 19 - 19
{tuhandetes eurodes)
2007 Eesti Lati Leedu KOKKU
Tasumisele kuuluv ettevétte tulumaks 168 20 21 208
Edasillikkunud tulumaksukulu - -1 - -1
Tulumaksukulu kokku 168 19 21 207

Tegeliku tulumaksu v8rdius raamatupidamiskasumi
alusel arvestatud tulumaksukulu vahel

Kasum/kahjum enne tulumaksu 5121 139 140 5401
Maksumaar 0% 15% 18%

Teoreetiline tulumaksukulu - 21 25 46
Dividendide tulumaks (22/78 netodividendidest) 168 - - 168
Mahaarvamisele mittekuuluvad kulud v&i

mittemaksustatavad tulud - 1 -25 -24
Pdhivarade arvestusest tekkinud ajutised erinevused - -8 - -8
Kokku erinevused 168 -7 -25 135
Erinevuste mdju tulumaksukulule 168 -1 -5 162
Tasumisele kuuluv tulumaks 168 20 20 208
Maksu kohustus 31.12.2006 - 12 12 25
Tasutud aasta jooksul -168 -30 -65 ~262
Maksuvdlg seisuga 31.12.2007 v&i {(maksude ettemaks)

seisuga 31.12.2007 (lisa 13 ja 6) - 2 -33 -31
Péhivarade arvestusest tingitud edasiliikkunud tulumaks

Tulumaksukohustus 31.12.2006 - 2 - 2
Tulumaksukohustus 31.12.2007 - 1 -
Edasiliikkunud tulumaksukulu - 1 - 1
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Lisa 24. Tingimuslikud kohustused

Maksuhalduril on 8igus kontrollida kontserni maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise
téhtajast ning vigade tuvastamisel marata tiiendav maksusumma, intressid ning trahv. Maksuhaldur ei ole aastatel
2004-2008 iheski kontserni ettev3ttes maksurevisjoni labi viinud. Juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille

tulemusena v3iks maksuhaldur méérata kontserni ettevtetele olulise tdiendava maksusumma.

Lisa 25, Finantsvarade ja —kohustuste diglane vaartus

Vastavait kontserni hinnangule ei erine korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade ja ~kohustuste
biglased véartused oluliselt nende bilansilisest vaartusest kontserni bilansis seisuga 31.12.2007 ja 31.12.2008.
Laenud, mis on antud klientidele fikseeritud intressimddraga, on piisavalt lihikese tihtajaga ning antud
turutingimustel, nii et laenu Biglane turumair ja sellest tulenevalt laenu Biglane véédrtus on laenutihtaja jooksul
olulises osas vbrdne bilansilise vadrtusega. Saadud laenud on samuti fikseeritud intressimééraga ning sarnaselt antud
laenudele on neil véga llihike tihtaeg, seega ei muutu 8iglane vairtus oluliselt laenutihtaja jooksul ning see ei erine

oluliselt bilansilisest vaartusest bilansipeva seisuga. Informatsioon tahtaegade kohta on esitatud lisas 26.

Lisa 26. Riskide juhtimine

Riskide juhtimise struktuur

Kontserni &ritegevus on avatud mitmetele &ritegevuse spetsiifikast tulenevatele riskidele nagu turu-, likviidsus-,
krediidi- ja operatsioonirisk. Efektiivne riskide Juhtimine kindlustab usaldusvaarsuse, stabiilsuse ja kasumlikkuse ning
seeldbi GILD Bankersi jitkuva edu. Riske jalgitakse ja hinnatakse pidevalt tagamaks operatiivset tegutsemist
muutuvates oludes. Ulesannete lahusus, nelja silma printsiip ning juhtkonna jarelevalve on kontsernisisese riskide
juhtimise protsessi peamised pShim&tted. Taiendavat kindlust lisab asjaolu, et riskide jalgimisega tegelevad tulu
genereerivatest Uksustest sdltumatud osakonnad - juriidiline, finants-, middle- ja back-office osakond.

Riskide hoidmiseks aktsepteeritud tasemel on loodud jérgmised komiteed:

Mandaadikomitee

Mandaadikomitee vaatab labi ja kiidab heaks uued kliendid ning investeerimispanganduse ja merchant banking’u
teenuse lepingud kindlustamaks &ri-, Sigus-, maine ning regulatiivsete riskide aktsepteeritava taseme.
Investeerimiskomiteed

investeerimiskomiteed vaatavad labi ja kiidavad heaks k&ik individuaalsed investeeringud ja kohustused, mida
vitavad meie riskikapitalifond ja kinnisvarafond. Lisaks teatud tehingute detailsele libivaatamisele, toimuvad kord
kvartalis koosolekud, mis peaasjalikult tegelevad riskipositsioonide labivaatamisega ning uute riskipiirangute
kehtestamisega. Privaatpanganduse investeerimiskomitee kehtestab tldised juhised ja eelistused investeeringute

toGstusharude ja geograafiliste piirkondade osas.

Tururisk

Meie drisid mBjutavad majandustingimused turgudel, kus me tegutseme. Inflatsioon, rahvusliku kogutoodangu kasv,
investorite usaldus, olukord kapitali- ja kinnisvaraturul, pankade laenupoliitika ja poliitiline stabiilsus on p&hilised

faktorid, millede muutus v8ib m&jutada ka meie tegevust.

tnvesteerimispanganduse tulud tulenevad klientide ndustamisest sellistes valdkodades nagu iihinemised ja
Ulevbtmised {M&A), kapitali kaasamine ning strateegilised- ja finantskiisimused. Nimetatud allikatest saadavaid

teenustasutulusid vivad negatiivselt mdjutada tldine ebasoodne olukord turul, M&A tehingute arvu kahanemine ja

konkurentsi tihenemine. R :
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Varahaiduse teenustasud tulenevad riskikapitalifondide GILD Arbitrage, GILD Global Opportunity, kinnisvarafondi
Eastern Europe Real Estate Investment Fund ning GILD Holdings otseinvesteeringute valitsemisest. Varahaiduse
teenustasud koosnevad kahest osast — fikseeritud tasu, mille aluseks on hallatavate varade maht, ning edukustasu,
mis pBhineb investeeringute tootlusel. Seega, intressimadrade, valuutakursside, aktsiate ja kinnisvarahindade
muutused mbjutavad valitsevate fondide investeeringute viirtust ja sellest tulenevalt nii valitsemis- kui ka
edukustasu. Seoses (ilemaailmse turgude languse, likviidsuse vihenemise ja kogunevate lunastamistega on fondid
koikjal kaotanud suure hulga investorite rahast — ka meie fondid on mjutatud {lemaailmsest (ldisest
majandusolukorrast. Majanduskriis omab maju investorite usaldusele, mis omakorda vdib tuua kaasa olukorra, kus
funastamiste arv {letab fondi markimisi, samuti v8ib raskendatud oludes fondide finantseerimine keerulisem olla.
Eelpool vilja toodu mdjutab negatiivselt hallatavate varade mahtu, millest tulenevalt vihenevad ka teenitavad tulud.
Teiselt pooit v3ib aga pankade karmim laenupoliitika vastupidiselt luua rohkem v&imalusi mezzanine- ja omakapitali
finantseerimiseks.

2007.a. teises pooles hakkas GILD pakkuma privaatpanganduse teenust. Ebasoodsad majanduslikud tingimused Balti

rilkides ning Kesk ja Ida-Euroopas on raskendanud uute kiientide ja asjast huvitatud osapooite leidmist selles

piirkonnas.

Praegusel hetkel puudub GILD'il kauplemisportfell ning samuti ei anna me laenu laiale tldsusele. Puuduvad pika- ja
luhiajalised laenukohustused. Seega intressimairade v&i aktsiahinna muutustel on minimaaine otsene m&ju meie
kasumile. Aktsionaride senine poliitika aruandeaasta kasumi jaotamisel on didjuhuli selle viljamaksmine dividendina.
Sellest tingituna hoitakse vabu rahalisi vahendeid eelkdige pangadeposiitides, rahaturufondides v&i teistes
fuhiajalistes instrumentides tagamaks piisav likviidsus. Muutus intressimadrades mdjutab kontserni kasumit, kuid
intressitulu moodustab vaid ebaolulise osa kogukasumist. Klientidele antud laenud on Gldjuhul fikseeritud intressiga,
mis véhendab intressimaara riskist tekkinud rahavooriski k&ikide turul aset leidvate muutuste suhtes. 2008. aastal oli
keskmine pangakontode jdak 61 miljonit krooni {4,9 mitjonit eurot), 2007.aastal 31 miljonit krooni (2 miljonit eurot).
1% intressim&ara langus p&hjustaks tulu vihenemist 610 tuhande krooni (39 tuhande euro) v&rra, 2007. aastai 310

tuhande krooni (20 tuhande euro) vrra.

Valuutariski maandamiseks on valuuta netopositsioonidele seatud konservatiivsed piirmadrad, mida jilgib
finantsosakond. Valuutade avatud positsioonist tulenevast riskist annab lilevaate ailjargnev tabel. Bilansipieva
seisuga on Eesti krooni (EEK) ja Leedu liti (LTL) vahetuskurss euroga fikseeritud. Seega seisneb kontserni jaoks ainus
valuutarisk EEKi ja LTLi devalveerimisel, mille realiseerumist peab grupi juhtkond ebatdenioliseks ja seetdttu ei ole
valuutariski anal(ilisimiseks labi viidud sensitiivsusanaliilisi nende valuutade suhtes. Vajuutades nomineeritud |

finantsvarad ja -kohustused on tabeli vastavates veergudes toodud EEK ekvivalendis.

31.12.2008
(tuhandetes kroonides)

Varad EEK EUR LTL IVL  Muud  Kokku
Raha ja pangakontod 10518 51906 300 1044 21 63789
Laenud klientidele 4559 11135 326 - - 16 020
Nduded kiientidele 13713 222 1035 248 28 15 246
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide
ettemakstud kulud 6716 1160 1185 702 125 9 888
Finantsvarad Oiglases va4rtuses muutustega
labi kasumiaruande - 5778 - - - 5778
Varad kokku 35506 70201 2846 1994 174 110721
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Kohustused EEK EUR LTL LvL Muud Kokku
Muud kohustused 178 745 - 18 - 941
Viitvdlad 9282 339 1285 267 7 11 180
Ettevitte tulumaks 236 - 322 5 - 563
Muud maksuvélad 3387 - 161 90 - 3638
Kapitalirendikohustus - 423 - - - 423
Kohustused kokku 13083 1507 1768 380 7 16 745
Viélisvaluuta avatud positsioon 68 694 1078 1614 167
31.12.2008
(tuhandetes eurodes)
Varad EEK EUR LT VL  Muud  Kokku
Raha ja pangakontod 672 3317 19 68 1 4077
Laenud klientidele 291 712 21 - - 1024
N&uded klientidele 876 14 66 16 2 974
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide
ettemakstud kulud 430 74 76 45 7 632
Finantsvarad &iglases vddrtuses muutustega
1dbi kasumiaruande - 369 - - - 369
Varad kokku 2269 4486 182 129 10 7076
Kohustused
Muud kohustused 12 48 - 1 - 61
ViitvGlad 593 22 82 18 - 715
Ettevdtte tulumaks 15 - 21 - - 36
Muud maksuvdlad 216 - 10 6 - 232
Kapitalirendikohustus - 27 - - - 27
Kohustused kokku 836 97 113 25 - 1071
Vilisvaluuta avatud positsioon 4389 70 105 10
31.12.2007
(tuhandetes kroonides)
Varad EEK EUR LT VL  KOKKU
Raha ja pangakontod 40 950 41814 780 475 84 019
Laenud klientidele 1601 628 326 - 2556
N&uded klientidele 10 208 1117 596 9 11930
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide
ettemakstud kulud 6657 12749 1724 304 21434
Finantsvarad &iglases vddrtuses muutustega libi
kasumiaruande - 4318 - - 4318
Varad kokku 50416 60626 3427 788 124257
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Kohustused EEK EUR LTL LVL KOKKU
Muud kohustused 8 - 55 - 63
Viitvolad 6527 1058 950 147 8 682
EttevOtte tulumaks - - - 36 36
Muud maksuvélad 5893 - 97 26 6016
Kapitalirendikohustus - 594 - - 594
Edasiliikkunud tulumaksukohustus - - - 13 13
Kohustused kokku 12428 1652 1102 222 15404
Vilisvaluuta avatud positsioon 58974 2326 565
31.12.2007
(tuhandetes eurodes)
Varad EEK EUR L VL Kokku
Raha ja pangakontod 2617 2672 50 31 5370
Laenud klientidele 102 40 21 - 163
N&uded klientidele 652 71 38 1 762
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide ettemakstud
kulud 425 815 110 20 1370
Finantsvarad Giglases vdartuses muutustega labi
kasumiaruande - 276 - - 276
Varad kokku 3796 3875 219 52 7941
Kohustused
Muud kohustused 1 - 3 - 4
Viitvélad 417 68 61 9 555
EttevBtte tulumaks - - - 2 2
Muud maksuvdlad 376 - 6 2 384
Kapitalirendikohustus - 38 - - 38
Edasilikkunud tulumaksukohustus - - - 1 1
Kohustused kokku 794 106 70 14 984
Viilisvaluuta avatud positsioon 3769 149 38

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on seotud kontserni maksev&imega téita oma lepingulisi kohustusi igeaegselt ja see tekib seoses
varade ja kohustuste tdhtaegade erinevustest. Kontsern piiliab hoida kdrge likviidsusega bilanssi ning sellest
tulenevalt on meie investeeringud kas liihiajalised v&i lihikese ajaperioodi jooksul miilidavad v&i lunastatavad.
Finantsvarade ja ~kohustuste bilansilise jd&kmaksumuse ja neist tekkiva bruto diskonteerimata rahavoo vahel ei ole
olulisi erinevusi, kuna varad ja kohustused on liihiajalised. Likviidsusriski juhtimisega tegeleb kontserni finantsjuht.
Kuna kontsernil puudub vajadus vddrvahendite jdrele oma majandustegevuse finantseerimiseks, koosnevad mele

kohustused vBlgadest tarnijatele ja muudest vBignevustest, millel on suhteliselt lihike tdhtaeg.
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Bilansiline jadkmaksumus seisuga 31.12.2008
(tuhandetes kroonides)

Kuni 3 3-12 Ules

Varad kuud kuud 1-5 aasta aasta Kokku
Raha ja pangakontod 63789 - - - 63 789
Laenud klientidele 4612 11408 - - 16 020
Nouded klientidele 14171 1075 - - 15 246
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide
ettemakstud kulud 2411 7191 286 - 9 888
Finantsvarad Jiglases vaartuses muutustega
1abi kasumiaruande - - 2337 3441 5778
Kokku 84 983 19674 2623 3441 110721
Kohustused
Muud kohustused 187 745 - 9 941
Viitvdlad 4948 3543 2 689 - 11180
Ettevotte tulumaks 241 322 - - 563

Kuni 3 3-12 Oles
Kohustused kuud kuud 1-5 aasta aasta Kokku
Muud maksuvdlad 3638 - - - 3638
Kapitalirendikohustus 39 116 268 - 423
Kokku 9053 4726 2957 9 16 745
Erinevused varade ja kohustuste vahel 75930 14 948 -334 3432 93976

Bilansiline jadkmaksumus seisuga 31.12.2008
(tuhandetes eurodes)

Kuni3 3-12 Ules
Varad kuud kuud 1-5 aasta aasta Kokku
Raha ja pangakontod 4077 - - - 4077
Laenud klientidele 295 729 - - 1024
Noéuded klientidele 906 63 - - 974
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide
ettemakstud kulud 154 460 18 - 632
Finantsvarad &iglases vddrtuses muutustega
labi kasumiaruande - - 149 220 369
Kokku 5432 1257 167 220 7076
Kohustused
Muud kohustused 12 48 - 1 61
Viitvélad 316 226 173 - 715
Ettevdtte tulumaks 15 21 - - 36
Muud maksuvdlad 232 - - - 232
Kapitalirendikohustus 2 7 18 - 27
Kokku 577 302 191 1 1071
Erinevused varade ja kohustuste vahel 4855 955 -24 219 6 005
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Bilansiline jadkmaksumus seisuga 31.12.2007
(tuhandetes kroonides)

Kuni 3 3-12 Ules
Varad kuud kuud 1-5 aasta aasta Kokku
Raha ja pangakontod 80761 3258 - - 84 019
Laenud klientidele - 2556 - - 2556
Nduded klientidele 11150 780 - - 11930
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide
ettemakstud kulud 13521 1468 61 - 15051
Finantsvarad Giglases vaartuses muutustega
labi kasumiaruande - 2 889 - 1429 4318
Kokku 105432 10952 61 1429 117874
Kohustused
Muud kohustused - - 55 8 63
ViitvGlad 7 675 913 94 - 8 682
Ettevitte tulumaks - 36 - - 36
Muud maksuvdlad 5990 26 - - 6 016
Kapitalirendikohustus - 171 423 - 594
Edasiliikkunud tulumaksukohustus - - 13 - 13
Kokku 13 665 1146 585 8 15404
Erinevused varade ja kohustuste vahel 91767 9806 -524 1421 102470
Bilansiline jadkmaksumus seisuga 31.12.2007
(tuhandetes eurodes)
Kuni 3 3-12 Ules
Varad kuud kuud  1-5 aasta aasta Kokku
Raha ja pangakontod 5162 208 - - 5370
Laenud klientidele - 163 - - 163
N&uded klientidele 713 50 - - 762
Viitlaekumised ja tulevaste perioodide
ettemakstud kulud 864 94 4 - 962
Finantsvarad Siglases vddrtuses muutustega
1&bi kasumiaruande - 185 - 91 276
Kokku 6738 700 4 921 7534
Kohustused
Muud kohustused - - 4 1 4
Viitvélad 491 58 - 555
Ettevdtte tulumaks - 2 - - 2
Muud maksuvdlad 383 2 - - 384
Kapitalirendikohustus - 11 27 - 38
Edasiliikkunud tulumaksukohustus - - 1 - 1
Kokku 873 73 37 1 984
Erinevused varade ja kohustuste vahel 5865 627 -33 91 6549
Krediidirisk
Krediidirisk kajastab potentsiaalset kahjumit, mis tuleneb vastaspoole suutmatusest tiita Oigeaegselt endale vdetud
kohustusi kontserni ees. Kontserni avatus krediidiriskile tekib seoses kiientidele teenuste pakkumisega ja nende eest
mitte-tasumisega. Krediidiriski maandamiseks analiitisime nii klientide kui ka aripartnerite, kaasa arvatud jaepangad,
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majandustegevust ja finantspositsiooni. Kontserni raha hoitakse peamiselt Swedpangas, kuid deposiite on avatud ka

teiste Euroopa Liidu krediidiasutuste juures (lisa 2).

Kontsern ei tegele aktiivselt laenude andmisega ja kolmandatele osapooltele antud laenud on harvad. Iga
laenuandmise juhtumit koos koikide tingimustega, sealhulgas tagatise suurust, vaadatakse ja hinnatakse
individuaalselt. Maksimaaine krediidiriski summa seisuga 31.12.2008 on 41 154 tuhat krooni {2 630 tuhat eurot),
31.12.2007 29 537 tuhat krooni (1 888 tuhat eurot).

Vastavalt Eesti Vaartpaberituru seadusele vBib kontserni {ihe osapoolega seotud krediidirisk ulatuda 25%-ni
kontserni auditeeritud neto omavahenditest. Sellest arvestusest jdetakse vélja raha ja pangakontod ning lihiajalised

nBuded ostjate vastu. PGhjalik analiiiis nuete kvaliteedi ja vaidrtuse languse kohta on toodud lisas 4 ja 5.

GILDI valitsetavad fondid kasutavad finantsvdimendust. Krediidiriskide jilgimine fondides on vastava fondi fondijuhi

{ilesandeks.

Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on v&imalik kahju, mille pShjuseks on ebapiisavad v&i mittetoimivad protsessid, t&&tajad ja
infoslisteemid v&i valised faktorid. Td5tajate kaasamine riskide hindamise protsessi parandab ildist riskikultuuri.
Tehingute teostamisel kasutatakse vSimalike kahjude minimeerimiseks tehingulimiitide ja padevuste siisteeme.
Kasutatav nelja silma p&himd&te, mille jargi peab tehingu vi protseduuri teostamiseks olema vihemalt kahe
teineteisest situmatu tootaja v&i liksuse kinnitus, vdhendab inimlike eksimuste ja vigade tekkimise v&imalust.
Kontserni tegevuse sdltuvust IT slisteemidest hindab juhtkond madalaks. Vastutus operatsiconiriski maandamise

eest lasub kontserni juhatusel. Siseaudiitoril on nimetatud valdkonnas suunav, abistav ja kontrolliv funktsioon.

Kapitaliriski juhtimine
GILDi eesmérk kapitali juhtimisel on tagada kontserni jitkusuutlikkus ning finantseerimisasutuste tegevust

reguleerivates seadustes sitestatu taitmine selleks, et séilitada aktsionaridele kasumlikkus ja teistele huvigruppidele

nende hiived.

Vastavalt Eesti Véddrtpaberituru seadusele peavad kontserni netoomavahendid igal ajahetkel katma &ririskid
seaduses sdtestatud méaral. V3ttes arvesse kontserni praegust majandustegevust on k3ikide ririskide katmiseks
vajalik kapital vdiksem, kui seaduses ettendhtud aktsiakapitali miinimumnduded. Samas selleks, et krediidiriskile
kehtestatud maksimumn&uded oleksid méistlikus suuruses, on kontserni omavahendeid hoitud suurusjargus 20
miljonit krooni. Kontsernil puudub vajadus finantseerida oma igapéevast aritegevust v68rvahendite arvelt, mistdttu

puuduvad pangalaenud ja muud pikaajalised laenud.

Majandusaasta jooksul on ettevSte jarginud k&iki netoomavahenditele kehtestatud ndudeid ja muid seadustest

tulenevaid ndudeid. Allpool lisatud tabelis on toodud netoomavahendite arvutuskiik ja kapitalindue erinevate

riskide katmiseks.

f

nitelaliseeritud ainull identifiisearimisek

&

i
initialied for the purpose of identification only
o

nitsiaalid/initials v
j 7 " &%
3 i Kuupaev/date 77.00 07

1

Frica

finn

|
|
E



AS GILD Partners 2008. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

(tuh krooni) (tuh EUR)

Esimese taseme omavahendid 29117 24 488 1861 1565
Teise taseme omavahendid - A
Miinus mahaarvamised -4.828 -3424 -309 219
Kokku neto omavahendid 24 289 21064 128 1346
Kapitalindue krediidiriski katmiseks 6 644 5397 425 345
KapitalinBue avatud valuutapositsioonide riski

katmiseks 216 289 14 18
Kokku kapitalindue 6 860 5686 439 363

Lisa 27. Bilansipdevajargsed siindmused

Pdhikirjaga voib aktsiaseltsi juhatusele anda diguse teha ndukogu ndusolekul parast majandusaasta moddumist ja
enne majandusaasta aruande kinnitamist aktsionaridele ettemakseid eeldatava kasumi arvel kuni poole ulatuses
summast, mida v8ib aktsiondride vahel jaotada. Jaanuaris ja veebruaris 2009 tehti aktsioniridele dividendide

ettemakseid kokku summas 23 478 tuhat krooni { 1 500 tuhat eurot) ning tasuti tulumaksu 5 210 tuhat krooni (333
tuhat eurot).

Riskikapitalifondi GILD Arbitrage vBlausaldaja on esitanud GILD Bankers Gruppi kuuluva ettevétte ja Riskikapitalifondi
Gild Arbitrage fondivalitseja AS GILD Fund Management vastu ndude vdlgnevuse tasumiseks koos
pankrotihoiatusega. V&lausaldaja loeb oma ndude aluseks Riskikapitalifondile GILD Arbitrage antud laenu, mis
muutus sissenButavaks 5.12.2008 ja mis on osaliselt tasutud, kuid mille tasumata osa pikendamise suhtes ei ole
hetkel vBlausaldajaga kokkulepet saavutatud. Vblausaldaja leiab, et antud juhul on tegemist fondi maksejSuetusega
ja seetBttu peaks ndude tasumise eest vastutama fondivalitseja ehk AS GILD Fund Management. AS GILD Fund
Management juhtkond on seisukohal, et vBlausaldaja ndue on esitatud vale isiku vastu. Lihtuvalt
investeerimisfondide seadusest on fondivalitseja kohustatud korraldama nduete tasumist fondi vara arvel ning
fondivalitseja vastutab fondi vastu esitatud ja rahuldamata jaetud nduete téitmise eest tiksnes juhul, kui fondi
likvideerimise kéigus ilmneb fondi maksejduetus. Sellest tulenevalt on meie hinnangul fondivalitseja v&imalik
vastutus seotud fondi likvideerimisega ning likvideerimise kiigus ilmnenud maksejGuetusega, mitte aga ajutisest
likviidsuse vdhenemisest tingitud makseraskusega. Fondi likvideerimise otsustab kas fondivalitseja ndukogu vai
depositoorium ning selle peab omakorda kinnitama Finantsinspektsioon. Fondi likvideerimise alustamine ei ole AS-i
GILD Fund Management juhtkonna hinnangul hetkel pshjendatud ning kdesoleva aruande allkirjastamise ajaks ei ole
fondi likvideerimise taotlust esitatud. Riskikapitalifondi Gild Arbitrage vara véhene likviidsus on meie hinnangul
ajutine ja fond ei ole vara vihesest likviidsusest hoolimata maksejduetu. Fondivalitseja vastu esitatud néude
realiseerumine sdltub asjaolust, kas fondi varade realiseerimisest saadavatest vahenditest jatkub k3igi v8lausaldajate
nBuete katmiseks. AS-i GILD Fund Management juhtkond on arvamusel, et fondi vara on piisav, et katta koigi
vBlausaldajate nduded. Kui sellest ei peaks siiski jatkuma, kuuluvad rahuldamata jadnud nduded tiitmisele
fondivalitseja vara arvel. 31.12.2008 seisuga on kidesolevasse konsolideeritud GILD Partners raamatupidamise

aastaaruandesse konsolideeritud AS GILD Fund Management netovarasid summas 29,8 miljonit krooni.
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Lisa 28. Emaettevdtte eraldiseisev raamatupidamise aastaaruanne

Emaettevdtte kohta esitatud téiendava finantsinformatsioonina on siinkohal toodud emaettevitte eraldiseisvad
pbhiaruanded, mille avalikustamine on ndutud Raamatupidamise seaduse paragrahv 30 Ig 2. kohaselt. EmaettevStte
aruanded on koostatud kasutades samu arvestuspShimdtteid nagu konsolideeritud aruande koostamisel, vilja
arvatud titar-, {ihis- ja sidusettevBtetesse tehtud investeeringute kajastamine. Viimased kajastatakse emaettevitte

eraldiseisvas aruandes soetusmaksumuse meetodil, millest on maha arvatud plsiv vaartuse langus.

Omakapitali muutuste aruanne
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(tuhandetes Eesti kroonides)
Korrigeerimata saldo 31.12.2006 413 12937 - -32 13318
Valitseva ja olulise méju all olevate osaluste
bilansiline vidrtus - - - -19 950 -19 950
Valitseva ja olulise m&ju all olevate osaluste
vddrtus arvestatuna kapitaliosaluse
meetodil - - - 53 690 53690
Korrigeeritud omakapital seisuga 31.12.2006 413 12937 - 33708 47 058
Aktsiate emiteerimine 27 3582 - - 3609
Kohustusliku reservkapitali suurendamine - - 41 -41 -
Makstud dividendid - - - -11 344 -11344
2007.aasta kahjum - - - -745 -745
Korrigeerimata saldo 31.12.2007 440 16 519 41 -12 162 4338
Valitseva ja olulise mé&ju all olevate osaluste
bilansiline védrtus -19 950 -19 950
Valitseva ja olulise méju all olevate osaluste
vadrtus arvestatuna kapitaliosaluse
meetodi! 123 965 123 965
Korrigeeritud omakapital seisuga 31.12.2007 440 16 519 41 91853 108853
Aktsiate emiteerimine 28 3312 - - 3340
Kohustusliku reservkapitali suurendamine - - 3 -3 -

GILD 2007 asutamine ja jagunemine - - - -28 786 -28 786

GILD FAS omaaktsiate tagasiost - - 26 280 26 280

Makstud dividendid - - - -11191 -11191

2008. aasta kasum - - 38492 38492

Korrigeerimata saldo 31.12.2008 468 19 831 44 12 630 32973
Valitseva ja olulise m&ju all olevate osaluste
bifansiline védrtus -57350  -57 350

Valitseva ja olulise méju all olevate osaluste
vddrtus arvestatuna kapitaliosaluse

meetodil 130236 130236
Korrigeeritud omakapital seisuga 31.12.2008 468 19831 44 85516 105859
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(tuhandetes eurodes)
Korrigeerimata saido 31.12.2006 26 827 - -2 851
Valitseva ja olulise méju all olevate osaluste bilansiline védrtus -1275 -1275
Valitseva ja olulise m3ju all olevate osaluste
véadrtus arvestatuna kapitaliosaluse
meetodil 2432 3432
Korrigeeritud omakapital seisuga 31.12.2006 26 827 - 2154 3008
Korrigeerimata saldo 31.12.2006 26 827 - -2 851
Aktsiate emiteerimine 2 229 231
Kohustusliku reservkapitali suurendamine - - 3 -3 -
Makstud dividendid - - - -725 -725
2007.aasta kahjum - - - -48 -48
Korrigeerimata saldo 31.12.2007 28 1056 3 -778 309
Valitseva ja olulise méju all olevate osaluste
bilansiline vadrtus -1275 -1275
Valitseva ja olulise méju all olevate osaluste
vddrtus arvestatuna kapitaliosaluse
meetodil 7923 7923
Korrigeeritud omakapital seisuga 31.12.2007 28 1056 3 5 870 6957
Aktsiate emiteerimine 2 211 - - 213
Kohustusliku reservkapitali suurendamine - - - - -
GILD 2007 asutamine - - - -1 840 -1 840
GILD FAS omaaktsiate tagasiost - - - 1680 1680
Makstud dividendid - - - -715 -715
2008. aasta kasum - - - 2460 2460
Korrigeerimata saido 31.12.2008 30 1267 3 807 2107
Valitseva ja olulise m&ju all olevate osaluste
bilansiline véddrtus -3 664 -3 664
Valitseva ja olulise méju all olevate osaluste
vddrtus arvestatuna kapitaliosaluse
meetodil 8324 8324
Korrigeeritud omakapital seisuga 31.12.2008 30 1267 3 5467 6767
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Bilanss
Korrigeeritud
(tuhandetes Eesti kroonides) kapitaliosaluse meetodil
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Varad
Raha ja pangakontod 3884 317 3884 317
Investeeringud tltar-ja Ghisettevdtetesse 57 350 19 950 130 236 123 965
Varad kokku 61234 20267 134 120 124 282
Kohustused
Saadud laenud 28 261 15429 28 261 15429
Kohustused kokku 28 261 15429 28 261 15429
Omakapital
Aktsiakapital 468 440 468 440
Ulekurss 19831 16519 19 831 16 519
Kohustuslik reservkapital 44 41 44 41
Jaotamata kasum 12 630 -12 162 85516 91 853
Omakapital kokku 32973 4 838 105 859 108 853
Kohustused ja omakapital kokku 61234 20 267 134 120 124 282
Korrigeeritud
(tuhandetes eurodes) kapitaliosaluse meetodil
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Varad
Raha ja pangakontod 248 20 248 20
Investeeringud tltar-ja ihisettevBtetesse 3665 1275 8324 7923
Varad kokku 3913 1295 8573 7943
Kohustused
Saadud laenud 1806 986 1806 986
Kohustused kokku 1806 986 1806 986
Omakapital
Aktsiakapital 30 28 30 28
Utekurss 1267 1056 1267 1056
Kohustuslik reservkapital 3 3 3 3
Jaotamata kasum 807 -778 5467 5870
Omakapital kokku 2107 309 6767 6957
Kohustused ja omakapital kokku 3913 1295 8573 7943
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Kasumiaruanne

2008 2007 2008 2007

(tuh krooni) (tuh EUR)
Teenustasutulu 40 1 3 }
Teenustasukulu 922 607 59 39
Puhas teenustasutulu -882 -606 56 .40
Neto kasum/ kahjum investeeringutelt 1806 - 115 -
Tegevuskulud -221 -130 -14 -8
Arikasum 703 -736 45 -46
Tutarettevittest saadud dividendid 15069 - 963 -
Kasum titarettevitete miiligist 96 125 - 6144 -
Kulu tiitarettevatte allahindlusest -73 405 - -4 692 -
Tulumaksukulu - -9 - -1
Aruandeaasta kasum 38492 -745 2460 -48
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Rahavoogude aruanne

AS GILD Partners 2008. aasta konsolideeritud majandusaasta aruanne

2008 2007 2008 2007

(tuh krooni) (tuh EUR)
Rahavood dritegevusest
Makstud teenustasud- ja tegevuskulud -221 -130 -14 -8
Saadud intressid 40 1 3 -
Makstud tulumaks - -9 - -1
Rahavood idritegevusest kokku -181 -138 -12 -9
Rahavood investeerimistegevusest
Tutarettevitete soetuse eest tasutud
summad -13032 - -832 -
Tutarettevdtte aktsiakapitali suurendamine -2347 - -150 -
GILD FAS omaaktsiate tagasiost 26 980 - 1724 -
Fondiosakute soetus -26 975 - -1724 -
Fondiosakute miiiik 2 055 - 131 -
GILD Partners jagunemisel antud raha -2 063 - -132 -
Rahavood investeerimisest kokku -15 382 - -983 -
Rahavood finantseerimistegevusest
Tasutud laenuintressid -750 -312 -48 -20
Saadud laenud 30861 11200 1972 715
Saadud laenude tagasimaksed -18 200 -3 000 -1163 -191
Makstud dividendid -11191 -11 344 -715 -725
Aktsiakapitali sissemaksed 3341 3609 214 231
Saadud dividendid 15 069 - 963 -
Rahavood finantseerimisest kokku 19130 153 1223 10
Rahavood kokku 3567 15 228 1
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 317 302 20 19
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 18pus 3884 317 248 20
Raha ja raha ekvivalentide muutus 3567 15 228 1
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AS PricewatemouseCoopers

Péarnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 614 1800
Faks 614 1900
| www.pwc.ee

SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE

AS GILD Partners aktsionaridele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS GILD Partners ja selle tiitarettevétete (kontsern)
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud bilanssi seisuga
31. detsember 2008, konsolideeritud kasumiaruannet, konsolideeritud omakapitali muutuste
aruannet ja konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupé&eval I6ppenud majandusaasta
kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspshimotete kokkuvétet ning muid
selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja
diglane esitamine kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite, nagu need on vastu
vbetud Euroopa Liidu poolt, nouetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase
sisekontrollististeemi kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande
korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest voi vigadest tulenevate oluliste
vadrkajastamisteta; asjakohaste arvestusp6himdtete valimine ja rakendamine; ning antud
tingimustes péhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pohjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande kohta. Viisime auditi I4bj kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need
standardid néuavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi
labi omandamaks p6hjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi
vadrkajastamisi.

hulk ja sisu séltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne vaib sisaldada pettustest v6i vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vatab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse 6ige ja
biglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolii tulemuslikkuse kohta.
Audit hélmab ka kasutatud arvestuspohimétete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pShjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande uldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi toendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas
Oigesti ja Giglaselt kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008 ning sellel kuupéeval
I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt.
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Asjaolud, mis ei méjuta arvamust

Lisamata markust meie arvamuse osas, juhime tahelepanu konsolideeritud

raamatupidamise aastaaruande lisale 18, milles kirjeldatakse kontserni kuuluva ettevétte

AS GILD Fund Management kui riskikapitalifondi GILD Arbitrage fondivalitseja juhtkonna poolt
riskikapitalifondi GILD Arbitrage fondivalitsemise tasude arvestamisel tehtud hinnanguid. Fondi
vara vaartuse hindamisel ei ole enamasti voimalik kasutada aktiivse turu noteeringuid voi
vorreldavate tehingute hindu, mistéttu kasutatakse hindamisel erinevaid hindamismudeleid.

Lisamata markust meie arvamuse osas, juhime tahelepanu konsolideeritud

raamatupidamise aastaaruande lisale 27, milles kirjeldatakse kontserni kuuluva ettevétte

AS GILD Fund Management, kes on fondivalitsejaks riskikapitalifondile GILD Arbitrage, vastu
esitatud nduet riskikapitalifondi GILD Arbitrage vélausaldaja poolt. Vastavalt investeerimisfondide
seadusele vastutab fondivalitseja k6igi fondi vastu esitatud ja rahuldamata jaetud nduete taitmise
eest juhul, kui fondi likvideerimise kaigus ilmneb fondi maksejouetus. Fondi likvideerimist ei ole
tanaseks alustatud. Fondivalitseja vastu esitatud néude realiseerumine sbitub asjaolust, kas fondi
varade realiseerimisest saadavatest vahenditest jatkub koigi vblausaldajate nduete katmiseks.

Ago Vilu Relika Mell
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

15. mai 2009
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KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

AS-i GILD Partners juhatus teeb aktsiondride (ildkoosolekule ettepaneku jaotada 2008. aasta majandusaasta

puhaskasum summas krooni jargnevalt:

Kanda kohustuslikku reservkapitali
Jaotada lihtaktsia dividendideks
Jaotada eelisaktsia dividendideks

Kanda eelmiste perioodide jaotamata kasumisse
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JUHATUSE JA NOUKOGU ALLKIRJAD 2008. AASTA KONSOLIDEERITUD MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Juhatus on koostanud 2008. aasta tegevusaruande, raamatupidamise aastaaruande ja kasumi jaotamise ettepaneku.

Nbukogu on juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruande, mis koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise

aastaaruandest, audiitori jareldusotsusest ja kasumi jaotamise ettepanekust, ldbi vaadanud ja aktsiondride
Uldkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

Rain Tamm
Juhatuse liige

Lauriisotamm
Juhatuse liige

Joel Aasmée Heikki Kaflu
NGukogu liige N&ukogu liige
Tarmo liristo

N&ukogu liige
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AS GILD Partners konsolideerimata miiiigitulu vastavalt EMTAK 2008-le

EMTAK Tegevusala 2008
64 201 Valdusfirmade tegevus

Konsolideerimata miidigitulu kokku -
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